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PAUTA DE REUNIAO N° 4/2025

CONVOCACAO
Decreto n® 125/2022, Art. 14, 15 e 16.

QUARTA REUNIAO ORDINARIA - COMITE DE INVESTIMENTOS
Data: 24/02/2025
Inicio: 14h00

Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Comité de Investimentos convoca todos os membros e convida a Diretoria
Executiva e o Gestor de Recursos para reunido ordinaria, a tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:
1. Analise do cenario macroeconémico e expectativas de mercado.
2. Avaliacao dos investimentos que compdem o patriménio.
3. Proposicdes de investimentos/desinvestimentos.
4. Informagdes recebidas sobre Fundos Fechados.
5. Andlise do processo SEI n.? 03.99.00000148/2025.17, referente a solicitagdo do

Conselheiro Administrativo Marco Antonio Bosio.

Analise do pedido da Conselheira Administrativa Renata Dias Gomes, referente a ata da 2°
reunido ordinaria de 2025.

7. Assuntos gerais.

o

Edimar de Oliveira Carvalho
Presidente do Comité de Investimentos

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 21/02/2025, as 17:17, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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ATA DE REUNIAQ 4

ATA DA QUARTA REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS DA MARINGA

PREVIDENCIA. As quatorze horas, do dia vinte e quatro de fevereiro do ano de dois mil e vinte e
cinco, reuniu-se o Comité de Investimentos da Maringa Previdéncia, ordinariamente, na sala de
reuniées, com a presenca do presidente Edimar de Oliveira Carvalho, do vice-presidente Leandro
dos Santos Domingos, dos membros, Elisangela da Silva Candil, Patricia Dias Lopes e Tatiane
Goncalves Damasceno. Participaram também, a convite do Presidente, o diretor-presidente,
Edson Paliari e o gestor de recursos, José da Silva Neves. O Presidente agradeceu a presenca
de todos e solicitou a discussdao da pauta sendo:ITEM 1 - Analise do cenario
macroecondmico e expectativas de mercado. Os principais indices de agdes das bolsas de
Nova York cairam firme no pregao de sexta-feira (21), com dados mais fracos que o esperado
sobre a atividade econ6mica americana. Contudo, na reta final do pregéo, passaram a recuar
mais forte, diante da noticia sobre um novo coronavirus com potencial pandémico, descoberto na
China. O recuo também ocorreu em meio ao vencimento de op¢des, que normalmente ja gera
maior volatilidade nos mercados. O indice Dow Jones caiu 1,69%, a 43.428,02 pontos. O S&P
500 cedeu 1,70%, a 6.013,22 pontos, enquanto o Nasdaq teve queda de 2,20%, a 19.524,01
pontos. A dindmica ocorre ap6s o S&P 500 atingir um novo recorde de fechamento na quarta-
feira, impulsionado pela divulgacdo da ata da ultima reunido de politica monetaria do Federal
Reserve (Fed). Donald Trump ndo sai de cena, ora envolvido nas ameagas protecionistas, ora
escanteando Zelensky nas negociagcdes com a Russia para a paz na Ucrania, onde quer dividir
com Putin o espélio da guerra. Na agenda dos indicadores nos EUA, o PCE/janeiro e o PIB/2Tri
testaram a falta de pressa do Fed em flexibilizar a politica monetaria, ap6s uma série de dados
fracos ter colocado em xeque, na ultima sexta-feira, a chance de sé um corte dos juros este ano.
No Brasil, o Ibovespa caiu 0,37% na sexta-feira, fechando ao 127 mil pontos, acumulando perda
de 0,85% na semana. Ainda na sexta, o ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou
abertura de crédito extraordinario de R$ 4 bilhdes para linhas do Plano Safra, e criticou a demora
do Congresso em aprovar o Orcamento de 2025. Segundo ele, os recursos serdo acomodados
dentro dos limites do arcabouco fiscal quando o orcamento for aprovado. Enquanto isso, o ddlar
comercial fechou em alta no Brasil, com valorizacado de 0,45% cotado a R$ 5,73. Diante disso, a
cotagdo da moeda norte-americana no pais encerra um ciclo de sete semanas em queda. No
acumulado dos ultimos cinco dias, o cambio subiu 0,58%. O Indice DXY, que mede a forca da
moeda norte-americana ante outras divisas no exterior, registrou alta de 0,29%. Nesta segunda,
os analistas do mercado financeiro consultados pelo BC (Banco Central) elevaram, pela 192
semana consecutiva, a projecdo para a inflacdo de 2025, para 5,65%, segundo dados do
Relatério Focus, expectativas apontam ainda para um avanco maior dos precos no préximo ano,
ha uma semana, a aposta era de alta do indice em 5,6%. Ha quatro, a projecao sinalizava para
uma alta de 5,5%, a previsado indica a inflagdo acima do teto da meta. O intervalo estabelecido
pelo CMN (Conselho Monetario Nacional) determina que o IPCA é de 3%. O valor tem margem
de tolerancia de 1,5 ponto percentual, entre 1,5% e 4,5%. Diretores do BC preveem estouro do
limite da meta em junho, diante das alteragbes no modelo, o furo ocorre sempre que o IPCA
superar o teto por seis meses consecutivos. Para este ano, a inflacdo prevista é 3%, com
margem de tolerancia de 1,5 ponto percentual. Quanto a taxa Selic, as expectativas mostram que



deve saltar 1,75 ponto percentual neste ano, dos atuais 13,25% ao ano para 15% ao ano, assim
como nas ultimas quatro semanas. As projecdes para 2026 e 2027 projetam a taxa em 12,5% e
10,5%, respectivamente. ITEM 2 - Avaliacao dos investimentos que compéem o
patriménio. Houve a entrada dos resgates dos Fundo Caixa BDR NiVEL | no dia 07/02/2025 no
valor de R$ 10.582.536,73 (dez milhdes, quinhentos e oitenta e dois mil quinhentos e trinta e seis
reais e setenta e trés centavos), do Fundo MS GLOBAL de R$ 13.473.406,46 (treze milhdes,
quatrocentos e setenta e trés mil quatrocentos e seis reais e quarenta e seis centavos) e do
Fundo AXA no valor de R$ 10.240.402,65 (dez milhdes, duzentos e quarenta mil quatrocentos e
dois reais e sessenta e cinco centavos) no dia 11/02/2025, totalizando R$ 34.296.345,84 (trinta e
quatro milhdes, duzentos e noventa e seis mil trezentos e quarenta e cinco reais e oitenta e
quatro centavos). Com os recursos dos resgates dos fundos no exterior foi realizada a aquisicéo
de Titulos Publicos, NTN-B 2035, no dia 12/02/2025 no montante de R$ 34.270.749,68 (trinta e
quatro milhdes, duzentos e setenta mil setecentos e quarenta e nove reais e sessenta e oito
centavos), com taxa de IPCA+7,66%, conforme proposi¢cdo do Comité, aprovada pelo Conselho
de Administragédo, sendo essa uma das melhores taxas de titulos publicos da carteira, elevando
a rentabilidade média dos ativos com marcacao na curva para IPCA+6,13% (antes IPCA+6,07%)
e alcancando uma alocacédo de 79% da carteira da Maringa Previdéncia em Titulos Publicos.
Houve recebimento no dia 17/02/2025 de R$ 14.614.957,88 (quatorze milhdes, seiscentos e
quatorze mil novecentos e cinquenta e sete reais e oitenta e oito centavos) de cupom (juros
semestrais) dos Titulos Publicos com vencimento par, o qual foi alocado no Fundo DI da Caixa.
No més, os principais indicadores do mercado doméstico estdo performando positivos, CDI:
0,7%, IRF-M: 0,9%, IMA-B5: 1%, IDKA 2 anos: 1%, IMA-B5+: 2,1%, IDKA 20 anos: 4% € o
Ibovespa: 0,7%. No mercado americano os principais indicadores encontram-se negativos, o
S&P 500: -0,4% e a NASDAQ: -2,7%. Esses dados referem-se ao fechamento do dia 21/02
(sexta-feira). ITEM 3 - Proposicoes de investimentos/desinvestimentos. Considerando o
desempenho positivo da rentabilidade dos ativos atrelados ao DI, que tem superado seu indice
de referéncia, e a caracteristica dessa modalidade de investimento de apresentar baixa
volatilidade, menor risco e alta liquidez, o Comité de Investimentos propde: 1) Aplicagcdo do
recurso superavitario do Fundo Previdenciario, no valor aproximado de R$ 8.500.000,00 (oito
milhées quinhentos mil reais), no fundo CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI; 2) Aplicacao do
recurso recebido dos cupons (juros semestrais) de titulos publicos, no valor de R$ 14.614.957,88
(quatorze milhdes seiscentos e quatorze mil novecentos e cinquenta e sete reais e oitenta e oito
centavos), no fundo CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DI. A estratégia de escolha do fundo de
investimento atrelado ao CDI fundamenta-se nos seguintes critérios: Seguranca: Fundos
atrelados a este indicador investem em ativos de renda fixa com baixo risco de crédito,
garantindo maior protecdo ao capital aplicado; Liquidez: A possibilidade de resgates em prazos
relativamente curtos permite flexibilidade para atender eventuais necessidades de
caixa; Rentabilidade: Historicamente, fundos dessa natureza oferecem retorno superior a
inflagdo e a outras aplicagbes de curto prazo, otimizando o desempenho financeiro dos recursos
alocados; Diversificacao: A alocacdo em um fundo atrelado ao CDI proporciona maior
diversificacao dos ativos, reduzindo a exposicao a riscos excessivos do mercado. A proposicao
esta em conformidade com a Politica de Investimentos e atende as diretrizes da Resolugdo CMN
4.963/2021. ITEM 4 - Informacoes recebidas sobre os Fundos Fechados. a) INCENTIVO
FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL II: resumo da Ata
da Reunido de Cotistas e Credores - Fundo Incentivo Il, realizada em 13/02/2025 - A reuniao foi
realizada de forma hibrida, com participacao presencial na sede da Genial Gestao Ltda., em Sao
Paulo, e online via Teams. O objetivo principal foi discutir a situacao dos cotistas e credores em
relacdo ao resgate solicitado antes do fechamento do fundo e encontrar uma solu¢ao para a
questdo financeira pendente. Principais Pontos Discutidos: Situagdo Financeira do Fundo: A
Gestora explicou que, na época dos resgates, ndo havia caixa suficiente para os pagamentos, e
atualmente o Fundo continua sem recursos suficientes, pois estd em liquidagcdo ha trés anos.
Acéo Judicial: Foi mencionada uma acao declaratéria envolvendo cotistas e credores, com trés
possiveis solugdes propostas: Pagamento integral apenas a quem solicitou resgate primeiro.
Distribuicdo proporcional entre todos os envolvidos. Revisdo histérica do patriménio para um



pagamento baseado no valor real da época. Valor Disponivel: Atualmente, o Fundo possui cerca
de R$ 20 milhdes, com possibilidade de aumento ou reducdo conforme os acordos e despesas
futuras. Autorizagédo Legislativa: Como ha dinheiro publico envolvido, alguns cotistas alertaram
sobre a necessidade de respaldo legal para qualquer acordo. Recuperacao de Ativos: Parte dos
ativos ja foi recuperada, mas ha processos judiciais em andamento para tentar reaver valores,
incluindo agdes contra a antiga administradora do Fundo. Sugestdes de Acordo: Algumas
propostas incluiram a correcao do valor original pelo IPCA + 6% ou pelo IPCA-E para equilibrar a
divisdo entre cotistas e credores. Encaminhamentos: A Gestora se comprometeu a preparar um
estudo com diversos cenarios, com previsao de uma nova reunido em 20 de marco de 2025 para
deliberar sobre as propostas. Os estudos foram recebidos em 20/02/2025, os quais também
seguem anexos. b) LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS: a RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., na qualidade
de administradora do Fundo, enviou convocacao para a Assembleia Geral de Cotistas a ser
realizada no dia 25 de fevereiro de 2025, exclusivamente com envio de votos, com a seguinte
Ordem do Dia: 1) Aprovacao das Demonstragdes Financeiras do exercicio social findo em 30 de
junho de 2024. O voto devera ser assinado e encaminhado, através do e-mail legal@rjicv.com.br,
até as 23 horas e 59 minutos do dia 25 de fevereiro de 2025. As assinaturas serao confirmadas
conforme cadastro realizado junto a Administradora. Em consulta a Consultoria de Investimentos
Crédito e Mercado, recebemos parecer para aprovagao do item.c) OSASCO PROPERTIES
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlIl: a Planner Corretora de Valores S.A,
administradora do fundo, encaminhou, por email, o Edital de Convocacédo da Assembleia Geral
Extraordinaria de Cotistas a ser realizada em 07 de margo de 2025 as 15:00 horas, por meio de
videoconferéncia via Microsoft Teams (“AGC”), para deliberar sobre a pauta da Ordem do Dia: 1)
Pagamento com Acdes: deliberar sobre a ratificacdo e realizacdo do pagamento com agdes
detidas pelo Fundo na Companhia Investida a Administradora e a Gestora, permitindo que
ambas conduzam o processo de transferéncia das referidas agdes como forma de quitacao pelos
encargos pendentes. O pagamento com agdes sera realizado com objetivo: 1.a) Pagamento dos
encargos, despesas e demais provisées constantes da carteira do Fundo, referente as despesas
suportadas desde janeiro de 2021 até dezembro de 2024; 1.b) Manutengdo do Fundo,
objetivando cobrir os encargos, taxas e despesas adicionais referentes aos proximos 6 (seis)
meses, com término em junho de 2025, visando a concretizacado da transacao com a Tiberio,
conforme aprovado em Assembleia realizada no dia 21 de novembro de 2024. 2) Autorizar a
Administradora e a Gestora, conforme o caso, a adotar todas as medidas necessarias ao fiel
cumprimento das determinacdes da assembleia geral de cotistas. Em consulta a Consultoria de
Investimentos Crédito e Mercado, recebemos parecer para reprovagao do item 1 e aprovacéao do
item 2.d) BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA: a BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM, enviou a ata da AGC realizada
em 17 de janeiro de 2025, na qual restou aprovada a ordem do dia, pelos cotistas representantes
de 37,88% das cotas subscritas no Fundo. ITEM 5 - Analise do processo SEl n.2
03.99.00000148/2025.17, referente a solicitacdo do Conselheiro Administrativo Marco
Antonio Bosio. O Comité emitira parecer quanto ao solicitado. ITEM 6 - Analise do pedido da
Conselheira Administrativa Renata Dias Gomes, referente a ata da 2° reunidao ordinaria de
2025. O Presidente informou que, conforme acordado com o Diretor-Presidente, o assunto sera
tratado na préxima reunido ordinaria do Conselho de Administracdo e que serd encaminhado
para mesma os relatérios de diligéncias dos fundos. ITEM 7 - Assuntos gerais. a) Considerando
o item 19 do Plano de A¢do do Comité de Investimentos, recebemos a instituigdo Santander no
dia 18/02/2025. b) o diretor-presidente informou sobre a participacdo dele e do presidente do
Conselho de Administracdo, na Assembleia do Fundo Incentivo I, na ocasido foi discutida entre
cotistas e credores as possiveis solu¢des para dissolugcdo do fundo, que serdo tratadas nas
préximas reunides ¢ ) A Maringd Previdéncia recebeu do Tribunal de Contas do Parang,
comunicado de fiscalizagdo dos fundos de investimentos constantes na lista de fundos
atualmente vedados, tendo como referéncia o0 més de novembro de 2024 da carteira, publicado
pela Secretaria de Previdéncia. O Comité esclarece que os fundos em questdo sdo fundos
fechados para resgate e que, dentre estes, existem fundos em processo de liquidacdo. Os



fundos estdo sendo acompanhados pelos envolvidos na gestdo de investimentos do RPPS e as
informacdes solicitadas serdo disponibilizadas ao TCE-PR. Nada mais havendo a tratar, foi
encerrada a reunido, lavrando-se a presente ata que, depois de lida e aprovada, segue
devidamente assinada eletronicamente pelos presentes.

Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do
Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:21, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Vice-Presidente
do Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Patricia Dias Lopes, Membro do Comité de
Investimentos, em 24/02/2025, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Tatiane Gongalves Damasceno, Membro do
Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:23, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Diretor (a) de Gestao
Previdenciaria e Financeira, em 25/02/2025, as 10:04, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n® 871, de 7 de julho de 2020.
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OSASCO PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI
CNPJ/MF n° 13.000.836/0001-38

EDITAL DE CONVOCAGAO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DE
COTISTAS

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A. inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.806.535/0001-54, na qualidade de administradora do OSASCO PROPERTIES FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ/MF n° 13.000.836/0001-38

(“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), vem, pela presente, nos termos do

Regulamento do Fundo e das instrugdes normativas da Comissao de Valores Mobiliarios
(“CVM”), convocar V.Sa., titular das cotas do Fundo (“Cotista”), para a Assembleia Geral

Extraordinaria de Cotistas a ser realizada em 07 de margo de 2025 as 15:00 horas, por

meio de videoconferéncia via Microsoft Teams (“AGC”), para deliberar sobre a pauta da

Ordem do Dia, conforme as consideragdes abaixo indicadas.

Considerando que:

| - Em assembleia realizada em 03 de fevereiro de 2025, dentre as matérias deliberadas,
foi aprovada a nova emissao de cotas do Fundo, no valor de R$ 1.018.989,50 (um milhao
e dezoito mil, novecentos e oitenta e nova reais e cinquenta centavos), destinadas
exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo, nos termos e caracteristicas apresentados
no Anexo |, de forma que, uma vez que estao atendidos todos os requisitos, essa Oferta
nao sera objeto de registro na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), conforme dispde
o Art. 8°, inciso Il, da Resolugdo CVM 160 de 13 de julho de 2022 (“Safe Harbour”). A

referida nova emissao de cotas, teria como objetivo:

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900,10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325

Tel.: +55 (11) 2172-2600 | Ouvidoria: 0800 0000 129 | plannercom.br
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i) Pagamento dos encargos, despesas e demais provisdes constantes da
carteira do Fundo, referente as despesas suportadas desde janeiro de
2021 até dezembro de 2024;

i) Manutencdo do Fundo, objetivando cobrir os encargos, taxas e
despesas adicionais referentes aos préximos 6 [seis] meses, com
término em junho de 2025, visando a concretizagao da transagao com a
Tiberio, conforme aprovado em Assembleia realizada no dia 21 de
novembro de 2024.

Il - Considerando que nao houve aporte por parte dos cotistas na nova emissao aprovada,
bem como que, na assembleia realizada anteriormente, havia a op¢ao de pagamento com
acbes da companhia investida, o qual estava condicionado a aprovagao da emissao de
novas cotas, de forma que ambas as matérias restaram aprovadas, faz-se necessaria a
deliberacado para ratificagdo do Pagamento com Acgdes aos prestadores de servico,

conforme disposto na Ordem do Dia.

ORDEM DO DIA

1. Pagamento com Acdes: deliberar sobre a ratificagao e realizacdo do pagamento
com acodes detidas pelo Fundo na Companhia Investida a Administradora e a
Gestora, permitindo que ambas conduzam o processo de transferéncia das
referidas agdes como forma de quitagao pelos encargos pendentes. O pagamento

com acoes sera realizado com objetivo:

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900,10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
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Pagamento dos encargos, despesas e demais provisdes constantes da
carteira do Fundo, referente as despesas suportadas desde janeiro de
2021 até dezembro de 2024;

Manutengdo do Fundo, objetivando cobrir os encargos, taxas e
despesas adicionais referentes aos préximos 6 [seis] meses, com
término em junho de 2025, visando a concretizagao da transagao com a
Tiberio, conforme aprovado em Assembleia realizada no dia 21 de
novembro de 2024.

2. Autorizar a Administradora e a Gestora, conforme o caso, a adotar todas as

medidas necessarias ao fiel cumprimento das determinagdes da assembleia geral

de cotistas.

INSTRUCOES PARA PARTICIPACAO

1. O Cotista, com pelo menos 2 (dois) dias de antecedéncia do inicio da Assembileia,

devera enviar para o e-mail assembleias@planner.com.br ou apresentar no dia da

Assembleia:

Copia legivel do RG ou documento equivalente com foto; ou

Copia do instrumento de procuragao com firma reconhecida, no caso de
representacao por procurador, bem como coépia do RG ou documento

equivalente com foto do representante.

2. A presencga de representantes da Gestora do Fundo é obrigatéria.

PLANNER CORRETORA
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3. O Cotista que optar por manifestar seu voto por meio de manifestacao de voto a
disténcia, devera enviar sua manifestacao formalizada e assinada, juntamente com
os documentos mencionados nos itens anteriores, ao e-mail

assembleias@planner.com.br, com pelo menos 2 (dois) dias de antecedéncia da

Assembleia. O modelo de manifestacdo de voto estara disponivel em anexo ao

edital de convocagao.

Somente poderao votar na Assembleia Geral os Cotistas inscritos no registro de cotistas
na data da convocagao ou na data de envio do processo de consulta, seus representantes
legais ou procuradores legalmente constituidos ha menos de 1 (um) ano, nos termos do

artigo 18.5 do Regulamento.

Link para a Assembleia:

https://teams.microsoft.com/l/meetup-

join/19%3ameeting NzY4M2ZmMWUtNWE1Yi00ZTVmLWJiZGItZjlkZGRjNzZkMTI4
%40thread.v2/0?context=%7b%22Tid%22%3a%22ad23f811-f09c-4e60-81bf-
597c836fbeef%22%2c%220id%22%3a%227b01d8ca-a652-4999-ad09-
c16f45ffe13d%22%7d

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2025.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A

Administradora

PLANNER CORRETORA
Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.900,10° Andar, Itaim Bibi - SP, CEP: 04538-1325
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MANIFESTAGAO DE VOTO

OSASCO PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI
CNPJ/MF n° 13.000.836/0001-38

Manifesto, na condicdo de cotista do OSASCO PROPERTIES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll, inscrito no CNPJ/ME sob o n° 13.000.836/0001-
38, meu voto em resposta a Convocagao de Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas encaminhada em 19 de fevereiro de 2025, pela PLANNER CORRETORA
DE VALORES S.A., instituicdo financeira inscrita no CNPJ/MF sob o n°
00.806.535/0001-54, localizada na Av. Brigadeiro Faria Lima, n° 3.900, 10° andar,
[taim Bibi, na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, CEP: 04538-133
(“Administradora”), conforme disposto a seguir:

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre:

1. Pagamento com Acoes: deliberar sobre a ratificagao e realizagao do
pagamento com acgdes detidas pelo Fundo na Companhia Investida a
Administradora e a Gestora, permitindo que ambas conduzam o
processo de transferéncia das referidas agdes como forma de quitagao
pelos encargos pendentes. O pagamento com agdes sera realizado com
objetivo:

i) Pagamento dos encargos, despesas e demais provisdes
constantes da carteira do Fundo, referente as despesas
suportadas desde janeiro de 2021 até dezembro de 2024;

i) Manutengao do Fundo, objetivando cobrir os encargos, taxas
e despesas adicionais referentes aos proximos 6 [seis] meses,
com término em junho de 2025, visando a concretizacao da
transagcao com a Tiberio, conforme aprovado em Assembleia

realizada no dia 21 de novembro de 2024.

O Aprovar
0 Rejeitar
0 Abster-se de votar

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° Andar — Itaim Bibi — Sdo Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 - Canal Planner: 0800 0000 129 - www.planner.com.br



planner Rf

2. Autorizar a Administradora e a Gestora, conforme o caso, a adotar todas
as medidas necessérias ao cumprimento das determinacfes da
Assembleia Geral de Cotistas;

O Aprovar
0 Rejeitar
0 Abster-se de votar
, de de 2025.
Assinatura
Nome:
CPF/CNPJ:

Av. Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900, 10° Andar — Itaim Bibi — Sdo Paulo/SP - CEP:04538-1325
Tel.: +55 (11) 2172-2600 - Canal Planner: 0800 0000 129 - www.planner.com.br
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PROPOSTA DO ADMINISTRADOR REFERENTE A ASSEMBLEIA GERAL
EXTRAORDINARIA DE COTISTAS DO OSASCO PROPERTIES FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO - Fll - CNPJ/MF n° 13.000.836/0001-38

Prezado(s) Cotista(s)

A PLANNER CORRETORA DE VALORES S.A., instituicao financeira com sede na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.900 — 10° andar - Itaim Bibi, na Cidade e Estado de Sao Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.806.535/0001-54 (“Administradora” ou “Planner”), na
qualidade de administradora do OSASCO PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FlI, inscrito no CNPJ/MF sob o n° 13.000.836/0001-38 (“Fundo”), vem,
através desta, informar sobre a realizacdo da Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas
nos termos do artigo 18.2.5 do Regulamento (“Regulamento”), a ser realizada em 07 de
marco de 2025 as 15:00 horas, por meio de videoconferéncia via Microsoft Teams (“AGC”),
para deliberar sobre a pauta da Ordem do Dia, conforme as consideragdes abaixo indicadas.

Considerando que:

| - Em assembileia realizada em 03 de fevereiro de 2025, dentre as matérias deliberadas, foi
aprovada a nova emissdo de cotas do Fundo, no valor de R$ 1.018.989,50 (um milhao e
dezoito mil, novecentos e oitenta e nova reais e cinquenta centavos), destinadas
exclusivamente aos atuais Cotistas do Fundo, nos termos e caracteristicas apresentados no
Anexo |, de forma que, uma vez que estao atendidos todos os requisitos, essa Oferta nao
sera objeto de registro na Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM?”), conforme dispde o Art.
8°, inciso Il, da Resolugdo CVM 160 de 13 de julho de 2022 (“Safe Harbour”). A referida

nova emissao de cotas, teria como objetivo:

i) Pagamento dos encargos, despesas e demais provisdes constantes da
carteira do Fundo, referente as despesas suportadas desde janeiro de
2021 até dezembro de 2024;
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i) Manutengao do Fundo, objetivando cobrir os encargos, taxas e despesas
adicionais referentes aos proximos 6 [seis] meses, com término em junho
de 2025, visando a concretizagdo da transagdo com a Tiberio, conforme

aprovado em Assembleia realizada no dia 21 de novembro de 2024.

Il - Considerando que nao houve aporte por parte dos cotistas ha nova emissao aprovada,
bem como que, na assembleia realizada anteriormente, havia a opgcao de pagamento com
acdes da companhia investida, o qual estava condicionado a aprovagao da emissao de
novas cotas, de forma que ambas as matérias restaram aprovadas, faz-se necessaria a
deliberagdo para ratificagdo do Pagamento com Acgdes aos prestadores de servico,

conforme disposto na Ordem do Dia.
ORDEM DO DIA

1. Pagamento com Acdées: deliberar sobre a ratificacdo e realizacdo do pagamento
com agoes detidas pelo Fundo na Companhia Investida a Administradora e a Gestora,
permitindo que ambas conduzam o processo de transferéncia das referidas acoes
como forma de quitacao pelos encargos pendentes. O pagamento com agdes sera

realizado com objetivo:

i) Pagamento dos encargos, despesas e demais provisdes constantes da
carteira do Fundo, referente as despesas suportadas desde janeiro de
2021 até dezembro de 2024;

i) Manutengao do Fundo, objetivando cobrir os encargos, taxas e despesas
adicionais referentes aos proximos 6 [seis] meses, com término em junho
de 2025, visando a concretizagdo da transagdo com a Tiberio, conforme

aprovado em Assembleia realizada no dia 21 de novembro de 2024.
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2. Autorizar a Administradora e a Gestora, conforme o caso, a adotar todas as medidas

necessarias ao fiel cumprimento das determinagdes da assembleia geral de cotistas.
PROPOSTA DO ADMINISTRADOR:
A Administradora entende que a deliberacdo das matérias constantes da Ordem do Dia
deve ser abertamente discutida e deliberada no melhor interesse dos cotistas. Ademais,
esclarece que se abstém de uma recomendagao formal quanto a sua aceitagao ou rejeicao

das matérias constantes da Ordem do Dia.

Sendo o que nos cumpria para 0 momento, permanecemos a disposi¢ao para eventuais
esclarecimentos julgados necessarios.

Sao Paulo, 19 de fevereiro de 2025.

PLANNER CORRETORA DE VALORES S/A
Administradora
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Sao Paulo/SP, 20 de fevereiro de 2025.

DESTINATARIO: Aos clientes cotistas do OSASCO PROPERTIES FIl (CNPJ:
13.000.836/0001-38).

ASSUNTO: Parecer Técnico referente a pauta da Assembleia Geral Ordinaria, finda em 07
de marco de 2025.

INTRODUCAO

Prezados, em atencao a convocacao recebida, a fim de auxilia-los na tomada de
decisao dos temas a serem abordados, colocamos:

PAUTA

1) Pagamento com Acoes: deliberar sobre a ratificacao e realizacao do pagamento
com acoes detidas pelo Fundo na Companhia Investida a Administradora e a
Gestora, permitindo que ambas conduzam o processo de transferéncia das
referidas acdes como forma de quitacao pelos encargos pendentes. O pagamento
com acoes sera realizado com objetivo:

. Pagamento dos encargos, despesas e demais provisoes constantes da
carteira do Fundo, referente as despesas suportadas desde janeiro de 2021
até dezembro de 2024;

Il. Manutencao do Fundo, objetivando cobrir os encargos, taxas e despesas
adicionais referentes aos préximos 6 [seis] meses, com término em junho
de 2025, visando a concretizacdo da transacdao com a Tiberio, conforme
aprovado em Assembleia realizada no dia 21 de novembro de 2024.

2) Autorizar a Administradora e a Gestora, conforme o caso, a adotar todas as
medidas necessarias ao fiel cumprimento das determinacoes da assembleia geral
de cotistas.

PARECER TECNICO
1) Pauta

Trata-se de pauta para aprovar o pagamento dos encargos, despesas e demais
provisoes constantes da carteira do Fundo com dacao em pagamento em acoes detidas
pelo Fundo na Companhia.

A proposta de pagamento das despesas do Fundo por meio da dacao em
pagamento com acoes da Companhia, conforme previsto na pauta 3, apresenta riscos e
impactos negativos significativos para os interesses dos cotistas. Primeiramente, a
Companhia ainda nao cumpriu suas obrigacdes de conversao dos Adiantamentos para
Futuro Aumento de Capital (AFAC’s) em aumento de capital, o que compromete a

Q Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br

R (11) 3074-9400
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confiabilidade da transacao e aumenta a incerteza sobre a efetiva valorizacao dos ativos
utilizados para quitacao.

A utilizacao de acdes da Companhia para liquidar encargos e despesas pode nao
refletir adequadamente o valor total devido. A precificagcao das acoes baseada no ultimo
laudo de avaliacao disponivel pode estar desatualizada, gerando o risco de que os ativos
sejam subavaliados. Essa situacao compromete a equidade da proposta e coloca em
risco o patriménio dos cotistas, que podem ser penalizados com uma solucao que nao
garante o pagamento justo e integral das obrigacoes do Fundo.

Além disso, a falta de acao da Companhia em relacao a subscricao das acoes ja
anteriormente acordada levanta sérias preocupacoes sobre sua capacidade de cumprir
obrigacoes contratuais. Essa inércia demonstra uma fragilidade na gestao da
Companhia, o que reforca a incerteza sobre a viabilidade de aceitar agcdes como forma
de pagamento, especialmente sem garantias adicionais de valorizacao ou liquidez.

O pagamento dos cotistas deve ser uma prioridade absoluta para o Gestor e a
Administradora do Fundo. No entanto, a proposta em questao nao apresenta um plano
claro e transparente que assegure aos cotistas a recuperacao de seus investimentos de
forma justa e eficiente. Solucdes como a conversao em mutuo ou a dacao em pagamento
com acoes, sem um suporte sélido, podem nao ser os melhores métodos para proteger
os interesses dos cotistas e garantir o retorno adequado de seus investimentos.

Dado o exposto, a aprovacao dessa proposta, nos moldes em que foi apresentada,
coloca emrisco os interesses dos cotistas e nao garante um desfecho equilibrado e justo
para as pendéncias financeiras do Fundo. Recomendamos que sejam priorizadas
alternativas que protejam o patrimodnio dos investidores e garantam a valorizacao e
liguidez dos ativos, com total transparéncia e alinhamento aos interesses dos cotistas.

Considerando o melhor interesse dos cotistas, entendemos pela REPROVACAO
da pauta.

2) Pauta

Trata-se de pauta para aprovar autorizar a Administradora e a Gestora, conforme
0 caso, a adotar todas as medidas necessarias ao fiel cumprimento das determinacoes
da assembleia geral de cotistas.

Considerando o melhor interesse dos cotistas, entendemos pela APROVACAO da
pauta.

Permanecemos a disposi¢cao, para eventuais esclarecimentos;

Atenciosamente

Q Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
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& DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso
exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualguer pessoa sem
expressa autorizacdo da CREDITO & MERCADO. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo
de prover informacdes e nao representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou
solicitacao de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas
uma OPINIAO que reflete 0 momento da andlise e sdo consubstanciadas em informacgdes coletadas em
fontes publicas e que julgamos confiaveis.

A utilizacao destas informagdes em suas tomadas de decisao e consequentes perdas e ganhos
nao nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas nao representam garantia de exatidao
das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como
tais.

As informacdes deste documento estdao em consonancia com as informagdes sobre of(s)
produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos,
prospectos de divulgagao e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes
materiais, com especial atengdo para as cldusulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de
investimento do(s) produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela
distribuicdo, administracao, gestao ou no préprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através
do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagao financeira e
seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos
estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de
bolsa, balcao, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido
esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes didrias, sendo sua fonte
o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissao deste documento
nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobilidrios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E
ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM
EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdao CVM n® 19/2021).

Na apuracao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os
recursos descritos no Art. 3° da Resolugcao CMN n°® 4.963/2021, provenientes do recolhimento das
aliquotas de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo
qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacao de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar
as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da
Resolugcao CMN n° 4.963/2021, que dispoem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes
Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Uniao, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras
providéncias.

o Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
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INVESTIMENTOS
INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL II

CNPJ n2 13.344.834/0001-66 (“Fundo”)

REUNIAO DE COTISTAS E CREDORES REALIZADA EM 13 DE FEVEREIRO DE 2025 (“Reuniso”)

DATA, HORA E LOCAL: No dia 13 de fevereiro de 2025, as 14:30horas, de forma hibrida, por meio da plataforma Teams
e, presencialmente, no endereco da Genial Gestdo Ltda., inscrita no CNPJ sob o n? 22.119.959/0001-83, localizada a
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n2 3.400, CEP 04538-132, Itaim Bibi, S50 Paulo/SP (“Gestora”).

PAUTA:
Composicao cotistas e credores para sanar as demandas judiciais que surgiram em razao do resgate solicitado no

passado, antes do fechamento do Fundo.

PRESENCA:

Cotistas do Anexo |, Gestora e a Administradora, RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (Administradora).

CONSIDERACOES: Ao iniciar a Reunido, a Gestora, com a palavra, faz consideragdes a respeito da quantidade de cotistas

na época que solicitaram o resgate das cotas, assim como das condi¢Ges do Patrimonio Liquido do Fundo no periodo em
gue as solicitagdes ocorreram, explicando que ndo existia caixa suficiente para o pagamento naquela época e atualmente
também ndo, visto que o Fundo ja esta em liquidagdo tem 3 (trés) anos. Complementa que a gestdo foi assumida para
recuperar os ativos e embora esteja sendo uma boa gestdo, com o fechamento de acordos, o valor que hoje o Fundo
possui ndo é suficiente para realizar o pagamento dos pedidos de resgastes.

A Gestora prossegue ressaltando que ajuizou uma agao declaratdria, que estdao no polo passivo tanto os credores como
os cotistas, com a finalidade de chegar a um consenso para verificar qual o valor que devera ser pago, possuindo as
seguintes opgoes:

1) Arealizagdo do pagamento somente a quem solicitou o primeiro pedido de resgate com valor que tem dentro do
Fundo. Nesse caso, terd somente a entrega de valores para um credor;

2) Divisdo dos valores que o Fundo possui atualmente de acordo com a participagdo de cada um (antes do
fechamento); e

3) Voltar no tempo e descobrir qual o real patrimonio liquido na época e pagar os pedidos de resgate aos credores.

A Gestora salienta, ainda, que todos os presentes tém ciéncia que uma acao judicial demoraria anos, visto a quantidade
de réus no polo passivo da agdo e até de qualquer decisdo, seria uma briga custosa ao Fundo e aos presentes na reunido.
Mesmo que o hoje o Fundo detenha um Patrimonio Liquido, ndo se sabe se serda o mesmo em 10 (dez) anos.

Sendo assim, o intuito de chamar a presente reuniao, embora a Gestora nao tenha conhecimento se todos os presentes
foram formalmente citados na presente ac¢do, é a tentativa de chegar ou comecar discussoes a respeito desse tema. Com
a finalizacdo da fala da Gestora, foi passada a palavra para que os presentes fagam os questionamentos necessarios.

Um cotista informa que um dos pedidos da a¢do seria “Fazer a distribuigdo, subsidiariamente, conforme deliberado no
plano de liquidagdo” e, na sequéncia, solicita o envio do Plano de Liquidagdo aprovado para ter seguranc¢a de alguns
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argumentos apresentados. A Gestora explica que o mandado dela garante poderes para negociacdo dos ativos que
compdem a carteira do Fundo e as amortiza¢des, no plano de liquidagdo, sdo realizadas a medida que os ativos forem
sendo recuperados. A distribuicdo é realizada na propor¢do. No entanto, as amortizagdes ndo ocorreram devido ao
imbroéglio com os credores. Sendo o ponto da reunido justamente esse: vamos todos fazer um acordo para que o que
estd guardado, os credores/cotista finalmente possam receber?

Sendo questionado em seguida se os cotistas ja estdo recebendo os valores, foi respondido que ndo. Na sequéncia, o
cotista salienta que tem total consciéncia e ndo vai brigar sobre quem recebeu o valor da época, mesmo tendo documento
da Administradora de que teria direito ao recebimento. Porém, sua maior preocupagdo sdo os questionamentos realizados
pelo Tribunal de Contas do Estado de S3o Paulo, sendo necessario ter muita seguranga para realizar qualquer tipo de
movimento.

Ap6s, foi questionado quanto se tem hoje no Fundo, sendo respondido pela Gestora que seriam aproximadamente RS
20.000.000,00 (vinte milhGes de reais) para distribuigdo, tendo possibilidade de aumento pois ainda tem alguns acordos
em andamento. Vale lembra que também pode ocorrer a diminuicdo, por conta das despesas mensais do Fundo.

Com a palavra, um cotista solicita um tratamento igualitdrio, visto que o dinheiro que o Fundo possui é de todos, sendo
respondido que a solicitagdo da reunido foi realizada pelos cotistas presentes em Assembleia realizada no final do ano de
2024, com a finalidade de que os credores e os cotistas possam conversar a respeito da possibilidade de atendimento da
necessidade de ambos, saindo da reunido com um eventual inicio de acordo. Caso venha a ser firmada a composic¢ado, tem
que ter um laudo para comprovar aos orgaos de controle que foi vantajoso para o RPPS, do qual a Gestora ja informou
que detém.

A Gestora informa que o laudo foi confeccionado no cendrio mais realista e existe uma grande diferenga entre o valor que
constava no Patrimonio Liquido do Fundo e a realidade, fazendo sentido, financeiramente, dividir o que tem na carteira
do Fundo.

A Gestora foi questionada qual era o Patriménio Liquido atualmente do Fundo, respondendo que é aproximadamente RS
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais). Apds perguntaram qual era a estimativa da recuperagdo desses valores,
respondendo a Gestora que é dificil ter essa ideia, mas estima que seria mais uns R$ 5.000.000,00 (cinco milh&es de reais).

Com a palavra, outro cotista informa que, por se tratar de dinheiro publico, para fazer qualquer tipo de acordo, é
necessaria uma autorizacgdo legislativa, e, para isso, precisa de toda a documentagdo possivel a respeito do acordo que
podera ser firmado. A Gestora coloca que a ideia de levar a discussdo o judiciario seria, inclusive, para conceder mais
fundamentos aos cotistas e credores para uma futura composicao.

Prosseguindo a reunido, foi questionado se o Fundo ndo poderia reprocessar as cotas, sendo uma competéncia da
Administradora. Assim, a Administradora responde que s6 poderia fazer essa modificagdo no periodo da administracao
dela, o que ndo é o caso. Além disso, ndo recebeu documentos suficientes para fazer essa alteracgdo.
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Com a palavra, outro cotista informa que, na época, o valor aportado por ele no Fundo foi de 18.000.000,00 (dezoito
milhdes de reais), sendo uma perda muito grande, ja que, atualmente, o Patrimdnio Liquido total seria de RS
20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), para fazer a divisdo entre todos. A Gestora explica que, caso haja uma pericia, com
base na documentacio, o patrimdnio Liquido na época era de RS 8.000.000,00 (oito milh&es de reais) e que ele recebera
menos ainda.

Novamente com a palavra, o mesmo cotista informa que detém um extrato concedido para Administradora que informa
que o valor devido seria de RS 26.000.000,00 (vinte e seis milhdes de reais) e que, quando comparado a realidade, n3o
seria esse. Nao consegue entender com base em quais valores foi calculada a cotizagdo. Entdo, foi respondido pela
Administradora que quando cotizou ndo havia esse levantamento do valor real da época e como existia uma ordem de
seguir com cotiza¢do que o antigo administrador ndo obedeceu, teve que obter a cota da época apresentada pelo
prestador de servico antigo. Somente depois foi realizada a pesquisa para chegar a um laudo de avaliagdo. Assim, a
Gestora utiliza, como exemplo, uma CCB de uma empresa “X”, que ja estava em recuperacao judicial, sendo uma regra
contdbil caracteriza-la com uma PDD (Provisdo de Devedores Duvidosos), tendo em vista que a probabilidade de
pagamento era muito pequena. No entanto, o antigo administrador nao considerou esses pontos e o ativo seguiu sem
marcagles na carteira. Esse o trabalho foi todo realizado agora no Fundo e essa discussdo que estd sendo levada ao
judiciario.

Em prosseguimento, um cotista pediu a palavra para informar que era visivel que na época o Patriménio Liquido do Fundo
estava inflado por uma série de questdes, como, por exemplo, para o pagamento de honordrios e de resgates a alguns
cotistas, e que as irregularidades cometidas pela antiga administradora somente foram percebidas com a liquidagao dela,
tardiamente. Informa que concordou com agdo, ndo por ser cotista, mas sim por ser conhecedor da histéria do Fundo e
gue, com o passar do tempo, o Patrimonio Liquido do Fundo vai diminuir, por contas das despesas ordinarias, sendo essa
a oportunidade de minorar os prejuizos.

Outro cotista ressalta que a documentagdo para chegar a um acordo é de suma importancia, visto que existe a necessidade
de prestar contas aos mais variados érgdos. A Gestora explica que a obtencdo da documentagdo foi um trabalho bem
minucioso realizado dentro do Fundo. Reuniu a documentagdo, muitas vezes com a ajuda dos cotistas. Agora, com o laudo
em maos, chegou a hora de tomar a decisdao dos imbrdglios envolvendo credores e cotistas.

Ap0s a fala da Gestora, foi questionado quantos sdo os credores, sendo respondido que atualmente sdo cinco. Esse mesmo
cotista expde que foi pensado internamente sobre a possibilidade de um acordo. Ele “abriria m3o” do crédito a receber,
pensando em um meio termo. Aceitaria o valor de cota da época, mas com uma atualizagdo até hoje, com IPCA +6, ou
IPCA-E. Uma outra sugestao seria aceitar o valor de cota mais atualizado, como um meio termo. Se forem de fato quatro
ou cinco credores, salvo engano, 55% (cinquenta e cinco por cento) a 60% (sessenta por cento) do Fundo, quase meio a
meio para cotista e credor. Pode ser o ajuste da rentabilidade do valor de cota que foi apresentado nos autos.

A Gestora realizou uma conta réapida no momento da explicacdo e o valor atualizado daria menos de RS 20.000.000,00
(vinte milhdes de reais), ou seja, para ela, a conta parece fechar. Porém, ela ressalta que essa ndo é uma decisdo da
Gestora, mas pode estudar os cendrios discutidos e disponibilizar alguma coisa nesse sentido para andlise dos presentes.
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Com palavra, outro cotista informou que é contra qualquer tipo de atualizagdo, no entanto, precisa ver os nimeros que
serdo apresentados pela Gestora, visto que também tem que ser levado em consideragdo que o caixa do Fundo é fruto do
trabalho realizado dentro dele e que os cotistas tiveram diversos gastos para conseguirem a recuperacgdo e obterem esse
Patrimonio Liquido.

Ap0s a fala, foi questionado pelos presentes quantas agdes de credores o Fundo possui, sendo passada a palavra para o
patrono do Fundo, que iniciou a fala informando da série de fraudes e atos cometidos pela antiga administradora. Uma
delas, a destruicao de todos os documentos que existiam a respeito do Fundo, sendo esse o principal motivo pelo qual a
atual Administradora ndo consegue retroagir as cotas. Prossegue falando que a supervalorizagao dos fundos ndo é uma
questdo somente do Incentivo Il, mas, sim, de vdrios outros que tinham a antiga administradora como prestadora de
servico. Complementou que todos os ativos que compdem a carteira do Fundo estavam supervalorizados, visto que as
empresas ja estavam em recuperacdo judicial ou com a faléncia decretada.

Um cotista questionou a respeito da atuagao do interventor Banco Central, pois tiveram uma reunido com ele a respeito
desse assunto. O advogado respondeu que todos os documentos base do Fundo foram destruidos pela antiga
administradora. Com relagdo aos ativos, o patrono informa que ja fizeram a recuperacgdo que representa os valores que
o Fundo detém. Dois ativos foram devidamente recuperados, o terceiro ainda esta sendo pago e o quarto é referente a
Grupal, que acabaram de receber uma proposta, que estd sendo analisada. Com relagdo ao ultimo ativo, o patrono informa
que este é o mais complicado. A fraude é um acordo firmado pela antiga prestadora de servigos, relacionado a empresa
Bioservigos. E uma CCB emitida em 2014 com vencimento em 2019. Antes do vencimento, foi fechado um acordo em que
se renunciou a garantia fiduciaria existente e foi dada em pagamento uma fazenda em Goias. Com isso, o Fundo entrou
com uma acao declaratdria por simulagdo, tendo conseguido uma tutela que concedeu um arresto e bloqueou as a¢des
que sdo negociadas na Bolsa de Nova York da Super Back, tudo até o valor de RS 72.000.000,00 (setenta e dois milhdes
de reais), que é o valor atualizado da CCB até o ajuizamento. No que se refere as ag¢Ges ajuizados contra o Fundo, o
advogado expde que sdo de quatro cotistas, que se entendem credores. A primeira foi ajuizada em Palmas e ja foi
apresentada contestac¢do. A discussdo paira sobre a competéncia do Foro. Com relagdo a segunda, foi o mesmo pedido
realizado pelo anterior. Ja teve sentenga, acérddo e agora apresentaram Recuso Especial e Extraordindrio. Nao houve
admissdo e foi apresento agravo a respeito da decisdo. Em seguimento, o patrono informa que a terceira foi basicamente
também a mesma coisa, porém o Tribunal de Justica determinou o provisionamento dos valores a serem apurados pela
Gestora quando o Fundo abrir, tendo o Fundo recorrido dessa decisdo, que estd em andlise em Brasilia. Por fim, com
relacdo a ultima, essa foi um pouco diferente, pois foi emitida uma certiddo de divida e entraram com uma execugao
extrajudicial. Ocorreu o bloqueio das contas, mas ndo o levantamento. Os argumentos apresentados sao muito simples:
Os mil e duzentos dias Uteis de Osasco ultrapassavam o prazo do Fundo. Sendo assim, existe suspensdo com base na
Instrucdo Normativa da época e da nova Resolugdo. O juiz entendeu que contagem de dias e demandou pericia, sendo
refutado pelo Fundo. O processo em andlise no Tribunal.

Novamente com a palavra o cotista que ja havia se pronunciado informa que foi possivel verificar, pela fala do patrono do
Fundo, que todas as a¢des propostas pelos credores tém peculiaridades e o normal é que elas demandem tempo. Com
isso, cada vez mais o Fundo ird perder recursos, sendo necessaria a deliberagdo para verificar o quanto vai sobrar para
ambos os lados.
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Em seguida, foi solicitado que a Gestora realizasse o calculo e encaminhasse tanto para os credores quanto para os
cotistas, com a correcdo que sera realizada no Patrimonio Liquido do Fundo. Apds fosse marcada outra reunido. Foi
assentido pela Gestora, que informou que ird preparar o material e encaminhar para os presentes, sugerindo uma data
para a nova reunido, mais ou menos 15 (quinze) dias apds o envio, para que tenham tempo para trabalhar com o comité
de cada um. Ademais, a Gestora prop0s verificar onde o dinheiro do Fundo ficou aplicado durante esse periodo, pegar a
rentabilidade e entregar a rentabilidade para andlise. Entdo, foi questionado o prazo para a Gestora encaminhar o estudo
realizado e ela solicitou uma semana para confecgdo do material. Assim, ficou estabelecido o dia 20 de fevereiro de 2025

para envio do material com diversos cendrios para andlise dos credores e cotistas.

Um cotista questiona a respeito da escolha da empresa para apresentagao do laudo, sendo respondido pela Gestora que
foram cotadas trés empresas e que por deliberagdao dela, que tem competéncia para contratagdo desse servigo, vide o
regulamento, foi escolhido um. Aconselha, inclusive, pegar o curriculo do avaliador e apresentar internamente em
conjunto com o laudo, para ter mais material para embasamento interno.

Por fim, a Gestora sugere apresentar nos autos o material apresentado na reunido para registro, podendo as partes se
manifestarem com os juridicos. Sendo o intuito da reunido tentar o maximo de adesdo possivel ao que for discutido para
que, quando for apresentado nos autos, a maioria concordar, visto que, caso contrario, ficara na mao do juiz.

Apds todas as consideracoes dos presentes, ficou decido que a Gestora encaminharia o material com algumas_hipdteses
para composicdo dos credores e cotistas até o dia 20 de fevereiro de 2025, sendo acordado que a proxima reunido
presencial poderia ser marcada por volta do dia 20 de marco de 2025, no mesmo local, podendo ser remarcada caso
ndo tenha possibilidade de comparecimento dos presentes.

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a presente reuniao.

Rio de Janeiro/RJ, 13 de fevereiro de 2025.

adriana.meliande @rjicv.com.br luiz.lamboglia@rjicv.com.br
Assinado Assinado
V J’P -V]Q La- ’{ . V Luiz Antonio Percira Lﬂ;m'baalm
DASign - DA4Sian .
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LISTA DE PRESENCA DA REUNIAO DE COTISTAS E DE CREDORES DO
INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL II

CNPJ n? 13.344.834/0001-66

REALIZADA EM 13 DE FEVEREIRO DE 2025

COTISTA/CREDOR NOME DO REPRESENTANTE ASSINATURA
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Paulinia Douglas Henrique Municelli -
Paulinia Ronaldo Nakada <1
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Paulinia Paula Ferreira /-()
5 Icaraima Luis Flavio Marins Filho ~0
: }Qﬂvo MM
. Icaraima Laercio Fernandes W
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Paulinia Adelson Chaves ﬂ
Cascavel Ronaldo Marcos Correa L )L = D /'\
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LISTA DE PRESENCA DA REUNIAO DE COTISTAS E DE CREDORES DO
INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISSETORIAL 11
CNPJ n? 13.344.834/0001-66

REALIZADA EM 13 DE FEVEREIRO DE 2025
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Séao Paulo, 20 de fevereiro de 2025

AO MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA - ABERTO

Avenida Carneiro Ledo, n°® 135, zona 01, CEP 08714-010,

Maringa/PR,

Ref: Comunicacdo Formal referente as informacodes

solicitadas aos prestadores de servicos do Fundo Incentivo

Il que comparecerem a reunido realizada em 13 de
fevereiro de 2025.

Recebido pelo Notificadoem: / /

REMETENTE: INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL Il (“Fundo Incentivo I1”), inscrito

no Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n°

13.344.834/0001-66, devidamente representado por sua administradora RJI
CORRETORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. (“RJI”),
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 42.066.258/0001-30, com sede para fins de representacao
do Fundo Incentivo Il na Avenida Rio Branco, n° 138, sala 402, CEP 20040-909, Centro,
na cidade e Estado do Rio de Janeiro;

DESTINATARIO: MARINGA PREVIDENCIA - PREVIDENCIA DOS
SERVIDORES PUBLICOS MUNICIPAIS DE MARINGA - ABERTO
(“MARINGA PREVIDENCIA™), inscrito no CNPJ/MF sob o n° 78.074.804/0001-22,
localizado a Avenida Carneiro Ledo, n® 135, zona 01, CEP 08714-010, Maringa/PR para

a reunido a ser realizada no dia 13 de fevereiro de 2025 no endereco localizado a Av.
Brig. Faria Lima, n® 3400, CEP 04538-132, Itaim Bibi, S&o Paulo/SP.



Como é de conhecimento de V.S.as., as atuais prestadoras de servicos do Fundo Incentivo
Il convidaram todos os cotistas e credores do Fundo Incentivo Il para a reunido realizada
em 13 de fevereiro de 2025 as 14:30 no endereco localizado a Avenida Brig. Faria Lima,
n® 3.400, CEP 04538-132, Bairro Itaim Bibi, na cidade e estado de S&o Paulo.

A finalidade da reunido acima mencionada foi prestar esclarecimentos acerca da acéo
declaratéria de valor da cota do autor cumulada com pedido de tutela de urgéncia n°
1186239-52.2024.8.26.0100 (“Acdo Declaratdria”), que tramita perante a 21* Vara Civel

do Foro Central da Comarca da Capital do Estado de Séo Paulo, bem como conciliar os

Institutos de Previdéncia investidores do Fundo Incentivo Il que ostentam a posicao de
cotistas ou de credores do Fundo Incentivo II.

Os Institutos de Previdéncia Municipal investidores do Fundo Incentivo Il que
compareceram & reunido realizada em 13 de fevereiro de 2025 solicitaram que 0s seus
atuais prestadores de servicos: (i) informem os critérios para a contratacdo da empresa
responsavel pela elaboracdo do Parecer Técnico Econdmico-Contéabil datado de
06.05.2024 (“Parecer Técnico Contabil”) (DOC. 1) que respaldou a Agédo Declaratoria, e

(ii) apresentem simulacfes dos cenéarios de resgate de valores para que analise da
possibilidade de composicdo amigavel entre os Institutos de Previdéncia Municipal

presentes.

Assim, tendo em vista das solicitacbes apresentadas pelos Institutos de Previdéncia
Municipal que compareceram & reunido realizada em 13 de fevereiro de 2025, o Fundo
Incentivo 1l, vem, respeitosamente, INFORMAR V.S.as. acerca dos pontos detalhados

nos subitens abaixo.

l. Da contratacdo de empresa especializada para elaboracdo de Parecer

Técnico Contabil

A PP&C Auditores Independentes (“PP&C”), inscrita no CNPJMF sob o n°
67.643.825/0001-03, com sede na Alameda Santos, n° 1.940, 1° andar, Cerqueira César,



cidade de S&o Paulo/SP foi contratada pelo Fundo Incentivo Il para elaboracao de Parecer

Técnico Contabil! utilizado como fundamento da Acio Declaratoria.

A PP&C é uma empresa possui 32 anos de historia no mercado, bem como abrangéncia

nacional (a rede de atuacio se estende a diversos estados do Brasil como por exemplo, So Paulo,

Espirito Santo, Amazonas, Rio de Janeiro) € uma solida posicdo no mercado de auditoria,

contabilidade, impostos, consultoria, governanga, M&A, pericia e LGPD.

A PP&C integra a Nexia International, a qual corresponde a uma rede internacional de
empresas independentes de auditoria e consultoria e esta presente nos principais centros
financeiros do mundo, ocupando a 82 posi¢édo no ranking global das maiores empresas de
auditoria independente, o que assegura a utilizacdo das melhores praticas globais de

auditoria e governanca corporativa pela PP&C.

Dentre as empresas que integram a Nexia Internacional, a PP&C recebeu o Prémio

Mundial Nexia — Firma do Ano.

O Fundo Incentivo Il esclarece ainda que outras duas empresas foram cotadas para
elaboracdo de parecer técnico para apuracdo de seu patriménio liquido a partir das
demonstracdes financeiras datadas de 30 de junho de 2016, sdo elas: (i) Deloitte Touche
Tohmatsu Consultores Ltda. (“Deloitte”), inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.189.924/0001-03, com sede na Avenida Dr. Chucri Zaidan, n°® 1240 - 4° /12° andar,
CEP: 04711-130, Chacara Santo Ant6nio, Sdo Paulo/SP, e (ii) Ernst & Young Assessoria
Empresarial Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 59.527.788/0021-85., com sede na
Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°1909, 6° ao 10° andar, Torre Norte, CEP:
04543-011, Itaim Bibi, Sdo Paulo/SP.

Ocorre que, somente a PP&C apresentou proposta de honorarios (DOC. 2) apontando

que o escopo de seus trabalhos seria a “elaboragdo de Relatorio Técnico Extrajudicial,

1O Parecer Técnico Contabil concluiu que “as DemonstracGes Financeiras do INCENTIVO
MULTISETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS |1, desde 30 de junho de

2016, estdo_materialmente superavaliadas, sendo certo gue elas jamais refletiram a efetiva posicao

patrimonial e financeira do Fundo, e por conseguinte, o valor de suas cotas” (fls. 42).




combatendo a precificacdo dos ativos da carteira do Incentivo Fundo de Investimento
em Direitos Creditorios Multisetorial 11, feita pela antiga administradora do fundo,
buscando demonstrar que (i) os ativos deveriam ter sido marcados a mercado, (ii) 0 preco
dos direitos creditorios na carteira deveria ter considerado fatores relacionados a

liquidez da devedora do titulo e das garantias que cobriam a divida”.

Deste modo, tendo em vista que a proposta de honorarios apresentada pela PP&C atendia
de maneira mais eficaz as necessidades técnica e financeira do Fundo Incentivo Il, bem
como a auséncia de respostas das demais empresas, a gestora do Fundo Incentivo 1l, no
exercicio das atribuicdes conferidas pelo artigo 91, caput da RCVM 175/20222 seguiu
com a contratacdo da PP&C.

Assim, tem-se que a PP&C ndo apenas se mostrou disponivel, como também demonstrou

um alto grau de competéncia e comprometimento para atender as demandas de auditoria

do Notificante.

Il - Simulac@es Para Resgate de Cotas do Fundo Incentivo Il com base em seu atual

patrimonio liquido e respeitada a proporcéo

Os Institutos de Previdéncia Municipal investidores do Fundo Incentivo Il que
compareceram a reunido realizada em 13 de fevereiro de 2025 solicitaram a sua gestora
a simulacdo de alguns cenérios de resgate dos valores de suas cotas para auxilid-los a
averiguar a viabilidade de composicdo amigavel para resgate do atual valor de seu

patriménio liquido, respeitando a proporcao das cotas de cada investidor.

O Fundo Incentivo Il reitera que, ao final da A¢do Declaratoria, seus investidores passardo

a ser classificados definitivamente nas seguintes classes: (i) cotistas (agueles que ndo

atingiram o prazo previsto no artigo 41 do Regulamento do Fundo Incentivo Il antes da publicacdo de fato

relevante comunicando seu fechamento para resgates em 06.07.2017), e (ii) credores (agueles gue

2 Art. 91. O administrador e o gestor devem, conjuntamente, adotar as politicas, procedimentos e controles internos

necessarios para que a liquidez da carteira do fundo seja compativel com:



atingiram o prazo de o prazo previsto no artigo 41 do Regulamento do Fundo Incentivo Il antes de seu

fechamento para resgates em 06.07.2017).

No momento, as simula¢des abaixo realizadas consideram que os Unicos investidores que
atingiram o prazo previsto no artigo 41, paragrafo Unico, do Regulamento do Fundo
Incentivo Il e que, portanto, ostentam a posicéo de credores sdo: Instituto de Previdéncia
do Municipio de Sdo Sebastido (“SAO SEBASTIAO PREV”), Instituto de Gestdo
Previdenciaria do Estado de Tocantins (“IGEPREV-TQ”), Instituto de Previdéncia dos

Funcionarios Publicos do Municipio de Paulinia (“PAULIPREV”) e Instituto de
Previdéncia Social do Municipio de Porto Ferreira (“PORTOPREV™). O Instituto de
Previdéncia Municipal de Dirce Reis — IPREM — Conta ¢ Ordem (“IPREM Dirce Reis”)
foi incluido como credor do Fundo Incentivo Il por forca de decisdo judicial (DOC. 3).

Vale ressaltar que o Instituto de Previdéncia do Municipio de Osasco (“IPMQO”) nao foi
incluido nas simulacdes abaixo indicadas porque ndo compareceu a reuniao realizada em

13 de fevereiro de 2025 (resiste de forma injustificada a gualquer tipo de tentativa de resolucéio desta

contenda) e porque obteve o bloqueio temporario da quantia de R$7.130.671,92 nos autos
da acdo de execucdo de titulo extrajudicial n°® 001407-41.2021.8.26.0405 ajuizada pelo
Fundo Incentivo Il (“Acéo de Execucdo IPMO”).

O Fundo Incentivo Il destaca ainda que a exclusdo do IPMO das simulagfes abaixo tem
como finalidade evitar o pagamento em duplicidade deste Instituto de Previdéncia
Municipal e ndo deve ser interpretada como anuéncia as teses defendidas por este
investidor. No mais, o Fundo Incentivo Il, assim como sua gestora e administradora, ndo

possui qualquer responsabilidade pelos calculos simulados adiante.

Assim, considerando os esclarecimentos acima e, em aten¢éo a solicitagdo dos Institutos
de Previdéncia Municipal presentes na reunido realizada em 13 de fevereiro de 2025, o
Fundo Incentivo Il apresenta os cenérios abaixo detalhados no que diz respeito ao resgate
de valores nele investidos, sem carater vinculante, tampouco propositivo, com mero fim

de contribuir para as discussdes iniciais ocorridas.



FUNDO INCENTIVO 1l

IGEPREV 2.035.353,60 3.526.019,89 3.141.390,66
PAULIPREV 2.222.634,40 3.800.462,69 3.430.442,23
SERV MUN SEBASTIAD 531.606,50 921.295,13 520.797,39
PORTOPREV 311.840,20 540.227 87 481.298,14
DIRCE REIS 305.656,40 529.515,14 471.753,98

Resumo - Valores

PL Original 8.834.000,00
PL Corrigido IPCA + 6% 15.303.905,77
PLCorrigido Rentabilidade 13.634.508,08

Resumo - Rentabilidade Fundo de Liquidez

Rent. Santander FIC 2012 205,68%
Rent. Santander FIC 2020 54,34%
Rent. Carteira 2020 -8,47%

Cenarios

) Considerando o patriménio liquido do Fundo em 30/06/2017, no valor de R$ 8.834.000,00,
Cenario 1 - -
conforme apurado por parecer técnico contabil.
Cenario 2 Considerando o patriménio liquido do Fundo em 30/06/2017, no valor de R$ 8.834.000,00,
enaro conforme apurado por parecer técnico contabil, corrigido por IPCA + 6% a.a.
Cendrio 3 Considerando o patriménio liquido do Fundo em 30/06/2017, conforme apurado por
enano parecer técnico contabil, corrigido pela rentabilidade do fundo de liquidez investido.

111 — Conclusdo

Diante do cenario devidamente contextualizado acima, o Fundo Incentivo Il informa
V.S.as. acerca dos critérios de contratacdo da PP&C, bem como dos cenérios de resgate

de valores simulados no item Il acima.

INCENTIVO FUNDO STIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL 11
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PPEC 1

Sao Paulo, 06 de maio de 2024.

A
Genial Investimentos
A/C Dra. Bianca Thomé

Prezada Dra. Bianca

Conforme solicitagdo de V.Sa., elaboramos o presente Parecer Técnico Econémico-Contabil (Parecer Técnico), contendo o
resultado das analises financeiras das contas do INCENTIVO MULTISETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS Il (“Incentivo 11" ou “Fundo”)

Nosso Parecer visa demonstrar que (i) a precificagdo do Incentivo Il deve ficar, tecnicamente, restrita a valorizagao das cotas do
fundo de investimento SANTANDER FIC FI REF DI; (ii) ha evidente auséncia de expectativas de recebimento dos direitos
creditérios, em face do complexo contexto das cobrancas judiciais, agravado pelo fato da auséncia de documentagao comprobatéria
e garantias reais/fiduciarias; e (iii) o prego dos direitos creditérios na carteira, desde junho de 2016 deveria ter considerado fatores
relacionados a liquidez das emitentes dos titulos e das garantias que cobriam as operacoes.

A member of

Q) Nexia

International
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Para facilidade de acompanhamento, o resultado do presente trabalho foi dividido da seguinte forma:

Secao Conteudo Pagina
1 Quem somos 3
2 Objetivo dos trabalhos 5
3 Metodologia adotada 5
4 Contexto Operacional e Histérico do Incentivo Il 6
5 Limitacoes 8
6 Demandas Judiciais 9
7  Sintese dos Resultados 13
8 Conclusdes 40
9 Manifestagcbes Técnicas da PP&C em relagao as principais conclusdes decorrentes da analise 43
10  Encerramento 44

A member of

Q Nexia

International

Sao Paulo / SP
Alameda Santos, 1940 -
1° andar - S3o Paulo - SP
CEP 01418-200

Tel.: (11) 3883-1600

Rio de Janeiro / RJ

Rua Sao José, 20 - 8° andar
Sala 801 - Rio de Janeiro - RJ
CEP 20010-020

Tel.: (21) 3173-9932

Sao Paulo / SP

Largo Padre Péricles, 145
11° andar - Sdo Paulo — SP
CEP 01156-040

Tel.: (11) 2231-1227

Manaus / AM

Rua Acre, 26 — 1° andar
Manaus - AM

CEP 69053-130

Tel.: (92) 4102-0164

Ribeirao Preto / SP

Av. Luiz Eduardo Toledo Prado, 870

Sala 1.120 - 11° andar - (Vila do Golfe Ribeirao Preto)
Ribeirao Preto — SP — CEP 14027-250

Tel.: (16) 3911-6149

Vitéria / ES

Av. Nossa Sra. dos Navegantes, 451

19° andar — Sala 1901 - Ed. Petro Tower
Enseada do Sua - Vitéria — ES — CEP 29.050-335
Tel.: (27) 3207-3370
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Quem somos

A PP&C Auditores Independentes, com mais de 30 anos de atuacao, é reconhecida como uma firma de auditoria, pericia e
consultoria de elevado padrao técnico, por ter um quadro de profissionais altamente capacitados e experientes, que produzem
resultados efetivamente diferenciados. Esse reconhecimento vem do mercado e, sobretudo, dos clientes da PP&C, que nao se
limitam ao middle market, mas a uma carteira expressiva, incluindo grandes companhias nacionais e internacionais, muitas delas
lideres em seus segmentos.

Com equipe composta por mais de 300 profissionais altamente treinados e capacitados, a PP&C possui quadro técnico
especializado para a execucao de trabalhos de pericias contabeis. Seus técnicos sdo admitidos no inicio de carreira, integram a
equipe em carater permanente e recebem treinamento continuo, destinado a manté-los atualizados e capazes de acompanhar, em
posicdo de vanguarda, as necessidades e expectativas dos seus clientes. O empenho de todos os profissionais na busca das
melhores solugdes para os clientes é outra caracteristica marcante do pessoal.

Os escritorios da PP&C estdo localizados nas cidades de Sao Paulo, Rio de Janeiro, Ribeirao Preto, Manaus e Vitoria.

A PP&C é uma firma membro da Nexia International, que esta na 82 posicao do ranking global das maiores firmas de Auditoria
Independente. A Nexia tem a sua sede em Londres e é reconhecida pelo seu rigor técnico e alto padrao em servigos de auditoria,
contabilidade, impostos e consultoria.

Assim, a PP&C esta presente em 5 continentes, em mais de 128 paises, e conta com a experiéncia mundial de mais de 32.500
profissionais, todos alinhados com o seu principal compromisso: assegurar a independéncia e a exceléncia de qualidade na
prestacao de servicos.

O compartilhamento de um conjunto de valores da PP&C e da Nexia permite aos seus clientes o0 acesso as melhores praticas e a
recursos técnicos consistentes em todo o mundo.
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AUDIT
Auditoria | Revisdo | Diagndstico | Laudos | IPO | Reporting Package | IFRS

B Nossos Servi cos ACCOUNTING LITIGATION SUPPORT (Pericias)

Pericia contabil, econdmica, tributéria e financeira |
Assisténcia técnica | Pericia Judicial | Pericia Arbitral | Laudos
GRC (Governanga, Riscos e Compliance)

Governanga Corporativa | Riscos Corporativos | Riscos Operacionais | Compliance |
Treinamento | Canal de Dentincia | Cédigo de Etica e Conduta | Lei Anticorrupgio

ADVISORY
Consultoria Estratégica | Financeira | Normativa | Societaria | ESG |
Inventarios | Processos | Supply Chain | Diagnéstico | Controles Internos

AUDITORIA INTERNA

Pontual | Terceirizada | Internacional

Ha décadas surpreendemos nossos clientes ao
apresentar incomparavel exceléncia na prestagdo
de servigos.

E com essa energia que compartilhamos nossa
experiéncia, para que a sua empresa cres¢a de

forma sustentavel ao longo do tempo.

Member of @ Nexia

TRI (Turnaround, Restructuring and Insolvency)

Reestruturagdes Nacionais e Transnacionais | Reorganizagdo Operacional e
Financeira | Recuperagdo Judicial e Extrajudicial | Liquidagdo de Entidades |
Administragdo Judicial | Fusdes e Aquisi¢cdes em Ativos Estressados | Real Estate

LABOR
Auditoria | Revisdo | Beneficios | Cargos e Salarios
| Compliance | Consultoria | Créditos | eSocial

TAX
Revisdo | ECF | Compliance | Transfer Price |
Planejamento | Consultoria | DIRPF | Créditos

M&A (Fusdes e Aquisicoes)

Due Diligence | Valuation | Purchase Price Allocation

OUTSOURCING (Terceirizagdo)
Contébil | Fiscal | Folha de Pagamento | Financeiro | Tesouraria | pp.C

Shared Services Center | Staff Loan| Controladoria | Paralegal
IT SERVICES

LGPD | Seguranga e Privacidade | Data Analytics | IT Assessment Momberof @ Nexda
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Objetivo dos Trabalhos

Consoante os entendimentos estabelecidos em nossa proposta comercial, realizamos a andlise das informagGes financeiras e
contabeis do INCENTIVO MULTISETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS Il (“Incentivo II” ou
“Fundo”).

O objetivo do presente trabalho é calcular o preco real do Incentivo I, desde 2016 (inicio da documentacao a nos disponibilizada),
de forma a identificar eventual existéncia de supervalorizacdo dos ativos da carteira feita pela antiga administradora do Fundo e
buscando demonstrar que (i) desde 2016 os ativos deveriam ter sido marcados a mercado, (ii) a valorizacao dos direitos creditorios
da carteira deveria ter considerado fatores relacionados a liquidez das devedoras e as garantias que cobriam a divida.

Metodologia adotada

Em todos os seus aspectos técnicos, o presente estudo foi planejado, para dotar de eficiéncia a sua execucao e alcance do objetivo.

Neste sentido, antes de seu inicio, foram observados 0s seguintes passos:

(i)  conhecer o objeto do trabalho;

(i) definir a natureza, a oportunidade e a extensdo dos exames periciais realizados, em consonancia com o objeto dos
trabalhos;

(iii) identificar potenciais problemas e riscos que pudessem vir a ocorrer no andamento dos trabalhos; e

(iv) identificar a legislagao aplicavel ao objeto dos trabalhos.

Foram realizados procedimentos de coleta, extracao e validacao dos dados contidos nas (i) demonstragdes financeiras auditadas
e respectivos relatérios de auditoria independente datados de 30/06/2016, 30/06/2019, 30/06/2020, 30/06/2021, 30/06/2002
(Anexos Il a VI), e (ii) no Balancete Demonstrativo referente ao periodo de 01/07/2022 a 30/06/2023 (Anexo 1), além de todo o
restante do arcabouco documental que foi disponibilizado pela contratante para a elaboragédo da presente peca técnica.

Como resultado da aplicacao desses procedimentos, foi composta a base de dados estruturados (com os valores que compuseram
os ativos do Incentivo Il em formato de planilha Excel. A essa base de dados, ainda foram acrescidos os ajustes decorrentes das
analises efetuadas.
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Informacdes complementares foram obtidas por meio do Plano de Liquidagéo Incentivo Il (Anexo VII), do Relatério de Diagnédstico
Incentivo Il (Anexo VIII), dos Relatérios Preliminares de Auditoria Juridica elaborados pela sociedade de advogados contratada pelo
Incentivo Il em setembro e novembro de 2020 (Anexos IX e X), do Relatério de Monitoramento de Rating do FIDC (Anexo XI) e do
Laudo de Avaliagao Colliers International do Brasil de 21 de junho de 2021 (Anexo XIlI).

Todos estes procedimentos estdao em conformidade com as determinagdes fixadas na Norma Brasileira de Contabilidade NBC TP
01 (R1) — Pericia Contabil, conforme disposicées do Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”), e suportados nos documentos
acostados ao presente Parecer Técnico.

Contexto Operacional e Histérico do Incentivo |l

O Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Il, inscrito no CNPJ sob o n® 13.344.834/0001-66, foi
constituido sob forma de condominio aberto em 2 de margo de 2011, com prazo de duracao indeterminado.

O Fundo tem como objetivo proporcionar aos seus cotistas a valorizacdo de suas cotas por meio da aplicacao de seu Patrimonio
Liquido, preponderantemente na aquisicéo de Direitos de Créditos performados e a vencer, representados por quaisquer um dos
seguintes titulos de créditos (i) Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio; (ii) Letras de Crédito do Agronegdcio; (iii)
Certificados de Recebiveis do Agronegécio; (iv) Warrant Agropecuario; (v) Cédulas de Crédito Bancario; (vii) Letras de Crédito
imobiliario; (viii) Certificados de Recebiveis Imobiliarios; (ix) Cédulas de Produto Rural Financeira e (x) Duplicatas.

O Fundo ¢é destinado, exclusivamente, a investidores qualificados.

As aplicacdes do Fundo ndo contam com garantia da Administracao ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), e estao sujeitas a
riscos de investimento, incluindo possibilidade de perda do principal investido.

Figuravam orginalmente como gestora, a Incentivo S.A. DTVM e, como custodiante e administrador, o Citibank Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

Em 22 de junho de 2012, a custddia passou a ser exercida pelo Banco Santander (Brasil) S.A. e a Assembleia Geral Extraordinaria
aprovou a transferéncia da administracdo para a Administradora Gradual CCVTM S.A. Decorridos seis meses desta mudanca, em
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27 de dezembro de 2012, a atividade de gestdo passou a ser exercida por outra empresa do Grupo Incentivo, a Incentivo
Investimentos Ltda.

Em 28 de novembro de 2014, a atividade de custddia passou a ser exercida por outra empresa do Grupo Santander, Santander
Securities Services Brasil DTVM S.A. e, na assembleia de 18 de fevereiro de 2016, a atividade de custédia passou a ser exercida
pela administradora, a Gradual CCVTM S.A.

Em 6 de marco de 2017, a Gradual passou a exercer também a funcéo de gestora do Incentivo Il, ou seja, em determinado momento
ela atuava como administradora, gestora e custodiante, e assim permaneceu até o dia 11 de abril de 2018, quando a administracao
e custdédia passaram a ser exercidas pela RJI CTVM Ltda., e a gestao passou a ser exercida pela RJl Gestao e Investimentos Ltda.

Em 22 de maio de 2018, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) informou que o Banco Central do Brasil decretou a liquidacéao
extrajudicial da Gradual CCTVM S.A., por meio do Ato do Presidente n? 1337. Em Nota Oficial, o Banco esclarece que a decisao
foi fundamentada pela “existéncia de graves violagées as normas legais e regulamentares que disciplinam a atividade da Gradual
CCTVM, o comprometimento de sua situacdo econdémico-financeira, bem como a existéncia de prejuizos que sujeitam a risco
anormal seus credores’.

A aprovagado da RJI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. como nova Administradora do Fundo foi deliberada em
Assembleia Geral de 06 de novembro de 2018 e, a RJI assumiu definitivamente esta funcdo, na data de transferéncia do fundo,
que ocorreu no dia 13 de novembro de 2018.

A BRPP assumiu a gestdao do Fundo em 4 de agosto de 2020, com o intuito de efetuar eventuais recuperacdes de créditos e
apresentar um Plano de Liquidacao organizada, tendo sido sua contratacdo aprovada na Assembleia Geral de Cotistas, realizada
em 30 de julho de 2020, datas estas em que os investimentos ja estavam totalmente realizados, e todos os ativos inadimplidos.
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Limitacoes

Conforme destacado no Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdes Financeiras de 30 de junho de 2019,
elaborado sob a responsabilidade técnica de Audipec Auditoria e Pericia Contébil SS., em decorréncia da liquidacdo extrajudicial
de Gradual CCTVM S.A., as demonstracdes financeiras do Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial I,
do exercicio findo em 30 de junho de 2018 e do periodo de 1 de julho de 2018 a 14 de novembro de 2018, data da transferéncia da
administragdo, ndo foram auditadas.

Também nao foram disponibilizadas pelo contratante ou localizadas no site da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM
(https://cvmweb.cvm.gov.br/swb/default.asp?sg sistema=fundosreq) as demonstracdes financeiras auditadas do Fundo, relativas
ao exercicio findo em 30 de junho de 2017.

Ressaltamos que as nossas analises estao restritas exclusivamente as informacdes e documentos listados no item 3 do presente
trabalho, disponibilizados pelo contratante e ou obtidos no site da Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Dessa forma, este
Parecer nao garante a inexisténcia de outros pontos além daqueles aqui apresentados e que, eventualmente, poderiam impactar
as conclusdes por nos alcancadas.

Os trabalhos objeto deste Parecer Técnico foram realizados de acordo com 0s objetivos, as premissas e 0s demais termos e
condicOes constantes desta peca técnica e de nossa Proposta de Servicos.

O resultado dos nossos trabalhos é destinado exclusivamente ao conhecimento do pessoal qualificado da Contratante. Caso os
administradores pretendam divulgar o resultado de nossos trabalhos a terceiros, deveremos ser previamente notificados nesse
sentido, para apresentarmos os termos e condicdes em que podera se dar tal divulgacao, os quais serao estabelecidos segundo
nossos padroes ético-profissionais.

A PP&C néo se responsabiliza pela utilizagdo por outrem ou para quaisquer outros propositos do presente Parecer Técnico diferente
daquele estabelecido em nossa proposta e fixados no presente documento.
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Demandas Judiciais

No decurso dos trabalhos, foi identificada a existéncia de demandas judiciais nas quais o Incentivo Il figura como parte ou terceiro
interessado, ligadas principalmente a a¢des de cobranca movidas pelo Fundo, em virtude do inadimplemento das Cédulas de
Crédito Bancario (CCBs) e Certificados de Direitos Creditorios do Agronegécio (CDCAs).

O relatério de Acoes Judiciais (Anexo XIV) elaborado pela sociedade de advogados contratada pelo Incentivo Il, em 15 de janeiro

de 2024, apresenta uma descricao das 39 acodes judiciais nas quais o Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Credit6rios
Multisetorial 1l (“Fundo Incentivo II”) figura como parte ou terceiro interessado.

O Quadro, a seguir, apresenta de forma resumida as principais informacdes relativas aos processos indicados no mencionado
Relatério, evidenciando o valor original da causa, probabilidade de éxito e status dos processos:
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N¢ do Processo Vara i:a Autor(es) Réu(s) Tipo da Acdo Objeto Valor ‘dnl}c ausa p'::a::';:de Status
. . . . . . Incentiva Fundo de Investimento Em Direitos Execugéo de Titulo Agdo executiva visando a cobranga 247052020 - Processo
4
1048795-16.2020.8.26.0100 26* Vara Civel/'SP 12/06/2020 Chiarottino e Nicoletti Sociedade de Mvngad[CrEd'mérios Multisstorial Il Extrajudiciel contratos de hanarérias advocaticios 215.705,84 Remota Arquivado
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos
. Creditérios Multisetorial 1| Chiarottino e Nicoletti Sociedade de Agao para arresto dos bens dos Réus para . 03/03/2020 - Autos
2 B y )
1004948-66.2017.8.26.0100 44% Vara Civel/SP 23/01/2017 | ontive Multisetorial | — Fundo de Advog & outios Tutela Cautelar Antecedente adimplernento de divida 16.416.725,09 Possivel Remetidos a0 TJMT
Investimento Em Dirgitos Creditdrios |
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Agao ajuizada para cobranca de valor
. Creditérios Multisetorial Il . Execugio de Titulo A X - . 11/12/2020 - Autos
3 N 5 .
1036751-67.2017.8.26.0100 14* Vara Civel/SP 24/04/2017 Incentiva Multisetorial | — Fundo de Dulcini S.A. e outros Extrajudicial g:::::zljldn oriundo de Cédulas de Crédito 64.387.405,77 Provavel Conclusos para decisfio
Investimenio Em Direitos Creditorios |
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos
Creditorios Multisetorial Il Embargas opostos pelos devedores com 03/08/2022 - Agravo em
1102518-52.2017.8.26.0100 14% Vara Civel/SP 17/10/2017  Adriano Ometto Agricola Ltda Incentivo Multisetorial | — Fundo de Embargos a Execugao chjetivo de extinguir a excugéo 64,387 405,77 Provavel Recurso Especial
Investimento Em Direitos Creditdrios |
. Incentiva Fundo de Investimenta Em Direitos Massa Falida de Gradual Corretora de Producaoc Antecipada da Agdo para obtengao dos documentos sob a . 11/12/2023 - Opostos
2
1105026-97.2019.8.26.010035! Vara GivelSP - 20102019 o _ i muisetoriad I Cambio Titulos e Valores Mobiliarios S/A  Prova quarda da Ré 1.000,00 Possivel embargos de declaragio
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos
. Creditorios Multisetorial Il Incentiva Participagdes S.A. (antiga Razao Agao para arresto dos bens dos Réus para 06/12/2023 - Arquivamento
3 N 5 .
1033531-61.2017.8.26.0100 28* Vara Civel/SP 12/04/2017 Incentivo Multisetorial | — Fundo de Social Incentivo DTVM S.A ) & outros Tutela Cautelar Antecedente adimplemento de divida 249.508,79 Remata dos Autos
Investimento Em Direitos Creditdrios |
Incentiva Fundo de Investimento Em Direitos o050
1033531- 16* Camara de Incentiva Participages S.A. (antiga Razao  Creditérios Multisetorial Il Embargos de Declaracao Agao para pré-guestionar a matéria para . J—
61.2017.8.26.0100 /50000 Direito Privado 1710212020 5 ial Incentivo DTVM S.A ) & oLtros Incentivo Multisetorial | - Fundo de Civel imposicdo de recurso especial 2495057  Possivel  Subpmcesso “_“"'I':a"“ ao
Investimento Em Direitos Creditérios | processo principa
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos o imento Provisério d
Creditorios Multisetorial Il umprimento Frovisorio de Cumprimento provisorio de sentenca para 05/06/2023 - Arquivamento
5 . N . .
0011297-63.2021.8.26.0100 28% Vara Civel'SP 19/03/2021  Chiarottino e Nicoletti Sociedade de Advogadt) v Multisetorial | — Fundo de HSEntch;la (Cobranga de cobranga de honorarios sucumbenciais 43.578,21 Remota dos Autos
Investimento Em Direitos Creditérios | anarrios)
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Curirimento proviséii de Sentenca para
i icipagd i a Creditorios Multisetorial 1l i isori 04/05/ - Transi
0049559-19.2020.8.26.010028 Vara CiveUSP  0/11/2020 1oorive Participagoes S.A. (antiga Razdo  (rediorios Mulisetorat ll Cumprimento Provisorio 42 1. - tamento dos valores bloqueados no 30274345  Remota 2023 - Transito em
Social Incentive DTVM S.A.) e outros ncentivo Multisetorial undo de Sentenca = 7 Julgado com Baixa definitiva
Investimento Em Direitos Creditérios | procasse 1033531-61.2017.5.26.0100
I tiva Fundo de | timento Em Direit i is0 judici
gﬁrn:u L':Ir; o Emr'wﬁi imento Em Direitos Agra_vo |melrpustn em face de decisao judicial 24/11/2021 - Transito em
2038801-19.2021 E'2‘_:;‘_M:]‘_-.DH:?'Carnar'at:le 55022021 Mauricio K 4 s Mulisators de Inst nt que indeferiu o levantamento dos valores 145.708.68 Provavel il
g e Direito Privado auricio Rameyama Incentiva Multisetorial | — Fundo de Agravo da Instrumanio bloqueados das contas bancarias dos O rovave Juigado e remessa para
Investimento Em Dirgitos Creditdrios | Fundos Incentivo | e Il arquive
Incentiva Fundo de Investimento Em Direitos Ag int 1o pelos Eundos | ivo |
1] Creditérios Multisetorial Il FAVD MOS0 petos FLINGOS Incentive | & 23102/ - 550
2194562-43.2021.8.26.0000 1‘.5 Carnara d 25/08/2021 . . y Chiarottine e Nicoletti Sociedade de Advogadt Agravo de Instrumento Il em virtude de decisao proferida nos autos 249.509,00 Remota 2.023 Proc .
Direito Privado Incentive Multisetorial | — Fundo de do 001129763 2021.8.26.0100 encaminhado ao arquivo
Investimento Em Direitos Creditérios | processo -He 1828
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos interpost cisao judici
2038801-19.2021.8.25.0000 '©. Camara de 25/02/2021  Mauricio K Crecitsrios Mukisstorial I .- :E:' e pulbisiemabofwrsd oy Processo  p . i/11/2021 - Transito em
1-19.2021. 1 Direito Privado il lauricio Kameyama Incentiva Multisetorial | — Fundo de Agravo de Instrumento o oo — e dup rov: j gade € remessa para
Investimento Em Direitos Creditorios | Fundos Incentivo | & I S
7 Vara Incentiva Fundo de Investimento Em Direitos . - - = - Impugnagao de Crédito ajuijada pelo Fundo 11/08/2020 - Autos
0014929-89.201 3'8'26'0224Cive|!‘6uarulhns 08/05/2016 Creditérios Multisetorial I GTEX Brasil Indistria e Comércio S. A Impugnagio de Crédito Incentivo Il em face do Banco BRJ 5.469.013,09 Remota arquivados definitivamente
17/11/2023 - Arquivamento
s i
1018403-22.2014.8.26.0224 . V22 10/06/2014  GTEX Brasil Indistria & Comércio S. A Nz Aplicavel Recuperagio Judicial Recuperago Judicial da GTEX Brasil e outras 10.000,00 Possivel definftivo dos autos,
Civel'Guarulhos encerramento recuperagio
judicial
P . . 21/08/2023 - Expedida
. . - . Cobranga de divida inadimplida oriunda da Provavel - Acordo L - -
1090021-40.2016.8.26.010033¢ Vara CiveUSP 15/08/2016 1 1coive Fundo de Investimento Em Direflos \ r . cimentos LTDA & outros. Cobrangade divida CCB n°D2 emitida em 28.11.2012 em favor 7.698.600,53 Celebrado Rg  Corlioa0 identficando no
Creditérios Multisetorial Il inadimplida haver custas e remetendo os
da JNT 2.500.000,00 .
autos ao arguivamento
Suspensao da agido executiva em virtude de
. . _— prejudicialidade decorrente do Provével - Em )
1061940-47.2017.8.26.010033¢ Vara CivelSP 27/06/2017  JNT Investimentos LTDA & outros. Incertiva Fundo de Investimento Em Diretos ¢y ¢ 5 Evecucao pre da R a0 Judicial da 7.608.60053 cumprimentode /002021 - processo
Creditérios Multisetorial Il A = arquivado definitivamente
JNT, pela suposta ineficacia da sessao de sentenga
crédito realizada,
1061940- 15* Camara de . Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos . Rediscussao da verba honoraria, . 17/09/2021 - processo
47.2017.8.26.0100 50001  Direito Privado 0603/2020  JNT Investimantos | TDA 8 autros. Creditorios Multisetorial Il Agravn Imemo Givel cerceamento de defesa e revelia. 7.636.600,53 Provével arquivado definitivamente

Fonte: Anexo XIV - Relatdrio das A¢des Judiciais
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Data da . - . Valor da Causa Probabilidade
N2 do Processo Vara - Autor(es] Réu(s, Tipo da o Objeto N Status
# Acéo (es) (s) po da Aca j (RS) de Exito
Embargos de terceiro que objetivam afastar
Taiita de Oliveira Santos, Danilo Marti Incentivo Fundo de Investimento Em Direit as alegagbes de fraude & Execugio e 21/06/2021 - process
18 1005920-31.2020.8.26.010033° Vara CivelSP  24/01/2020 1a de Diveira Sanios, Danio Martin neentive Funco de nvestmento =m DISI%8 Embargos de Terceiro Civel — constrigo dos bens dos embargantes, 1.000,00 Passivel - processo
Morillo Creditorios Multisetarial Il N . arquivado provisoriamente
suspendendo-se 0s autos executivos até o
seu ulterior julgamento.
. . PP . . - Embargos de terceiro que visa suspender as R
18 1051831-66.2020.8.26.010033* Vara Civel/'SP 26/06/2020 RFSF- Empreencimentos e Particioagdes |I"IDEI’:It.NFI Fundol do Iweshmntn Em Dirsitos Embargos de Terceiro Civel alegactes de fraude 4 execugio e constrigio 100.000,00 Provavel 2”‘9"2021 processo
Ltda Creditorios Multisetorial Il arquivado definitivamente
dos bens dos embargantes.
. . - Arrestar dos réus a quantia de . 13/08/2020 - processo
+]
20 1009418-09.2018.8.26.010026* Vara Civel'SP 07/02/2018 BIO Servigos S.A. Dulcini 8.A. e outros Tutela Cautelar Antecedente R$8.063.979,53 8.063.979,53 Provavel arquivado defintivamente
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Declarar a nulidade do Instrumento Particular 30/11/2023 - Despacha
21 1013926-56.2022.8.26.010044* Vara Civel/SP 17/02/2022 - . . Bio Servigos Holding Ltda. e outros Procedimento Comum Civel de Ajustes e Quitagio e da 72.318.338,88 Provavel intimando o Fundo Incentivo
Creditdrios Multisetorial Il : - .
Escritura de Dagio em Pagamento. Il a se manifestar
Execugao de titulo executivo extrajudicial
proposta por Incentivo Multisetorial Il em
. Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos . . Execugéo de Titulo face dos Executados com o fim de exigir a . 10/10/2022 - processo
3

2 1030395-61.2014.8.26.010023! Vara Civel'SP 02/04/2014 Creditorios Multisetorial 1l Grupal Agroindustrial S.A. Extrajudicial importancia de RS 2.695.004,67, decorrente 2.605.004,67 Provavel arquivado provisoriamente
do inadimplemento das parcelas vencidas
contempladas no “CDCA n® 004/2012"

Execucao de titulo executivo extrajudicial
proposta por Incentivo Multisetorial Il em 2711042023 - Fundo Incentiva
. Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos . . Execugéo de Titulo face dos Executados com o fim de exigir a . Il requereu concessio de
]

23 1101715-11.2013.8.26.010023* Vara Givel'SP 1312203 Creditérios Multisetorial 1 Grupal Agroindustrial S.A. Extrajudicial importancia de RS 15.199.678,35 decorrente 15.199.678,35 Provavel prézo para spresentacio de
do inadimplemento das parcelas vencidas fichas cadastrais
contempladas no “CDCA n? 002/2013"

Impugnacao ao Crédito ajuizada pelo
19 Vara Civel Incentiva Multisetorial Il para retificagdo de 03/03/2023 - Decisao
g - Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos . . = - valores e classificagao dos créditos no - suspendendo o feito até

24 0051952-24.2014.8.11.0041 Emspecti;:z::;:l;:. 05/11/2014 Creditérios Multisatorial I Grupal Agroindustrial S.A. e outros Impugnacio de Crédito quadro de Credores apresentados no 1.192.110,42 Possivel encemamento de auditoria
processo de Recuperacao contabil
Judicial da Grupal Agroindustrial S/A.

Impugnagao a Concessao de Justiga
1% Vara Civel . . . = ... Gratuita deferida nos autos da Agéo 25186~ 13/08/2019 - Arquivamento
25 0043075-61.2015.8.11.0041 Especidlizada Rec.  11/09/2015 gz‘z‘g 2 F::d: demlrf""f:"m"m Em Direitos £, iano Kieber Taques Figusiredo !m'::.gpi";a" de Assisléncia g, 5015.311.0041 0,00 Possivel  do Procedimento
Judicial e Faléncia " ros Mullisetonal udiciana proposta pelo administrador judicial da Administrativo de Cobranga
Grupal Agroindustrial S/A
1% Viara Civel Incidente Processual de Incidente processual para verificar a 10/11/2023 - Banco do Brasil
26 0012748-79.2019.8.11.0041 Especializada Rec. 15/01/2020 Grupal Agroindustrial S.A. e outros Coutinho & Polisel Advogados Associados - prestagio de contas do processo de 0,000 foi possivel mensurequereu juntada de
L P Prestagao de Contas P i N
Judicial e Faléncia Faléncia da Grupal Agroindustrial S/A documentos
Agao de indenizagao ajuizada pelo Fundo
Incentivo Il para anular o contrato de 11/01/2024 - Costa Augusto
. Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Costa Augusto Soc. Indivicual de Advocacia . . prestacao de servicos assinado com o Costa - .
]

27 1021831-49.2021.8.26.010015% Vara Civel'SP 05/03/2021 Creditérios Multisetorial 1 & Massa Falida de Gradual CCTVM Indenizataria Augusto Advocacia e restituir a quantia 5.200.000,00 Possivel ir;querel;;ﬂﬁlsz:ant‘?ude
nominal de R$5.200.000,00 indevidamente s
recebida pelo escritdrio.

Agravo de Instrumento interposto em face da )
36% Camara de " tivo Fundo de Investimento Ern Direitos Costa A to Soc. Indivicual de Adv . decisao proferida nos autos do processo n? 31!]9}2(:53 Negado
28 2165349-21.2023.8.26.0000 Direito Privado do ~ 30/06/2023  [C°nvo "Undo de nvestimento =m Lirelios Lbosta Augusto Sac. Inclvicua 06383 pgravo de Instrumento 1021831-49.2021.8.26.0100, que indeferiu o Néo aplicavel Sem informagae PrOVImeme aorecurse
Creditérios Multisetorial Il & Massa Falida de Gradual CCTVM N A interposto de Fundo Incentivo
ETJSP pedido de tutela de evidéncia formulado pelo I
Fundo Incentivo Il
a . s - P L
1E Var;CZI;:I . ;:l;:adde Emprasarlloz :I::upera(;ao ]Licéal cnn;nlli:.da en':I-aIencla 19/12/2023 - Juntado alvars
29 0050992-05.2013.8.11.0041 —Pooralizaca REC. 44440013 Nao Aplicavel Grupal Agroindustrial S.A. e outros ociedades Empresanass, ‘ rupo Faana. ha No aplicivel Sem informacio  de pagamento & Massa
Judicial e Faléncia - Mic p e Empi acerca da alienacao fiduciria da Falida
Cuiaba /MT de Pequeno Porte Fazenda Agua Il aos Fundos Incentive | Il
Agéo penal instaurada pela antiga gestora
Invstimentos L142) na aualdorumeiram & 0810112024 - Jurkad acs
30 0022713-28.2014.6.26.005020° Vara Criminal ~ 03/08/2015  Justiga Péblica Jase Luiz D Souza Freire, Otaviana Muniz - Agfo Penal - Procedimentio o o) a0/ cindustrial por falsificagaa de 0,00 Seminformaggo 2U10S COpia de Habeas

de Melo Junior

Ordindrio

de itos apr para a reall )
das CDCA'S nfs 001/2013, 002/2013 &
00372013

Corpus impetrado em favor
de Jose Luiz de Souza Freire

Fonte: Anexo XIV - Relatdrio das Agdes Judiciais
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Data da . = . Valor da Causa Probabilidade
N¢ do Processo Vara - Autor{es| Réu(s; Tipo da Acao Objeto N Status
# Acdo (es) ) po ! (R$) de Exito
12 Vara Civel Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos g‘i:;ﬁ::ﬁ:f;:;‘:gzﬂf;;u:g:ida
31 0022801-08.2017.8.11.0041 ESPeCialzada Rec. g gy, Flaviano Kieber Tagues Figusiredo Creditérios Multisetorial Il Agao Revocatéria exigibilidade do CDCA 001/2011, 002/2011,  52.103.848.66 Possivel 2510/2023 - Autes
Judicial e Faléncia - (administrador judicial da Grupal) Incentivo Multisetorial | — Fundo de Conclusos para Decisao
N - L - 003/2011, 004/2011, 001/2013 e 003/2013
Cuiaba /MT Investimento Em Direitos Creditorios | L .
emitidas pelos Fundos Incentiva | e Il
Mandado de Seguranga impetrado pelos
1% Turma de Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Fundos Incentivo | e Il e pelo Fundo Piata,
Camaras Civeis Creditorios Multisetorial Il Juiz de Direito da 1* Vara Civel da Comarca em face da decisao proferida nos autos da " - 16/05/2021 - Processo
2 1001351-522016.8.11.0000 Reunidas de Direito 2500812018 Incentivo Multisetorial | — Fundo de de Cuiaba-MT Mandado de Seguranga ag3o rescisoria na qual iniciou a fase Néo aplicavel Remota arquivado definitivamente
Privado Investimento Em Direitos Creditdrios | instrutdria do processo sem intimar os
Impetrantes.
Agao de Exclusao de Crédito ajuizada pelo
1% Vara Civel AJ da Gradual para excluir da lista de .
- . ) - . . 23/11/2023 - Proferida
Especializada Rec. . N Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos |, s credores o crédito de R$ 17.981.532,69, haja =
33 0025186-94.2015.8.11.0041 Judicial e Faléngia - 14/08/2015 Flaviano Kleber Tagues Figueiredo Creditdrios Multisetorial Il € outros Agao Rescisdria vista que as CDCA’s emitidas pelos Fundo 17.981.532,69 Remoata declgau para que o fundo se
: H . P manifeste em 60 dias
Cuiaba /MT Incentiva I, Il e Piata foram negécios
juridicos fraudulentos.
Acao de Execugao de Titulo Extrajudicial 10/01/2024 - Decisao
1# Vara da Fazenda Instituto de Previdéncia do Municipio de Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Agao de Execucgao de Titule  ajuizada pelo IPMO para cobranga do valor . . rejeitando os embargos de
34 1001407-41.2021.826.04050 02 4o Osasco. 270221 casco - IPMO Creditérios Mutisetorial II Extrajudicial de R$ R$ 5.381.668,63 decorente da CDA 528166063 Seminformacho o acso opostos pelo
n? 24/2021. IPMO
Agravo de instrumento interposto em face da 22112/2023 - IPMO Requereu
. . - . - . decisdo proferida nos autos da agdo n® a juntada da decisdo que
35 2061428-46.2023.8.26.00003* Vara Civel/SP 17/03/2023 'moentivo Fundo de Investimenta Em Direftos. Insituto de Previdéncia do Municipio de Agravo de Instrumento 1001407-41.2021.8.26.0405, que indeferiu o 538166863 Perda Possivel rejeitou a excegdo de pre-
Creditérios Multisetorial Il Osasco - IPMO . . -
pedido de desbloqueio de valores formulado execulividade apresentada
pelo Fundo Incentivo II. pelo Fdo Incentivo
g0 da cobranga ajuizaca pelo IPML e 18/12/2023 - IGEPREV-TO
1% Vara Civel de Instituto de Previdéncia do Municipal Limeira Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos ace do Fu ncentivo Il no qual o Autor requereu o ingresso no feito
36 1004391-59.2021.8.26.0320 . . 22/04/2021 P 5 . Agzo Ordinaria deseja resgatar a quantia de R$ 3.635.000 5.394.403,26  Perda Possivel . . -
Limeira/SP —IPML Creditorios Multisetorial 1l ) 3 . . pela via da intervengéao
investida no Fundo Incentivo Il, devidamente -
. N andmala
corrigida e atualizada
Agdo Declaratéria de c.c com Agao de
2% Vara Civel de Instituto de Previdéncia do Municipio de Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Cohranga ajuizada pein IPREM em face do 09/07/2023 - Autos
37 1002112-38.2022.8.26.0297 06/04/2022 . . e . . Procedimente Comum Civel Fundo Incentivo Il no qual pleiteia pelo 666.690,16  Perda Remota N
Jales/SP Dirce Reis — IPREM Creditdrios Multisetorial Il ) Remetidos ao STJ
resgate da quantia total de R$ 666.690,16 a
qual foi invertida no Fundo.
Incentio Fundo do Investmenio Em Dircios Aavocaticos o qua > osts August equer roquore deciarngto e
38 1012241-14.2022.8.26.010027* Vara Civel/'SP 12/02f2022 Cosia Alfgusio Sociedade Individual de CrEdmI)nos Ml{“m‘?nﬁl ! Procedimento Comum Civel o arbitramento dos honorérios oriundos do 2.088.217,30 Perda Possivel induficiéncia do preparo
Advocacia Incentivo Multisetorial | — Fundo de trato d tacao d . | 20
Investimento Em Direitos Creditérios | contrallo de pres’ag=o de servigos que feclrsa @ nomeagsode
detinha com os Fundos Incentivo | e 1. perito judicial
cualGoste At prterde a xigho do. 15/01/2024 - Corticada a
2 - . . . . o = - L
39 1062378-63.2023.8.26.01 DD:;"IY:;E cg:all‘jlll:' 17/05/2023 ﬁta AI::IJSID Sociedade Individual de g;g;:ﬂﬁ;ﬂ:;ﬁhmmn Em Direitos :?ﬂa:cfz.:am::;arsvas documentos relacionados com o Termo de 1.000,00 Perda Possivel I;rnanEsI;\;»dada:i: elo Fdo
9 acas " Endosso firmado entre EBCP/ARCHERS ¢ o 1g0s opasios B
N Incentivo Il
Fundo Incentivo II.
Incentivo Fundo de Investimento Em Direitos Agao de Produgso Antecipada de Provas na 01/11/2023 - Decisao
40 1050737-51 2023 8.96.010035 Vara Civel'SP 27/04/2023 Costa Augusto Sociedade Individual de Creditorios Multisetorial 1l Agao de Produgao qual Costa Augusto pretende a exibigao de 1.000,00 Perda Possivel rejeitando os embargos

Advocacia

Incentivo Multisetorial | — Fundo de
Investimento Em Direitos Creditdrios |

Antecipada de Provas

documentos relacionados ao contrato de
cessao de crédito com o Fundo Actium:

propostos pelo Fdo. Incentivo
]

Fonte: Anexo XIV - Relatdrio das A¢des Judiciais
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A analise do trabalho desenvolvido pela sociedade de advogados contratada pelo Incentivo Il permite concluir que as informacoes
ali contidas corroboram o entendimento desta Assisténcia Técnica, no tocante a complexidade e dificuldades enfrentadas pelos
atuais administradores do Fundo, para recuperacao dos créditos e, consequentemente, da necessidade de reconhecimento das
perdas sugeridas neste Relatério Técnico.

Sintese dos Resultados

Apds exame das demonstracoes financeiras auditadas do Incentivo I, além dos ja mencionados Plano de Liquidacéo Incentivo I,
Relatério de Diagnéstico Incentivo Il e Relatérios Preliminares de Auditoria Juridica, se observam indicios de irregularidades que
teriam sido cometidas pela administradora anterior, Gradual CCTVM S.A., na gestdo do Fundo até abril de 2018 e que, com excecao
ao Fundo de Investimento SANTANDER FIC FI REF DI, a precificacao dos principais ativos que compdem o Incentivo Il esta
incorreta e superavaliada.

A seguir, os signatarios fundamentam tecnicamente suas conclusdes acerca da precificagdo dos ativos:

Cotas de Fundos de Investimento

Em 30 de junho de 2017, o Fundo Incentivo Il detinha 270.775,7833 cotas do Fundo de Investimento SANTANDER FIC Fl,
precificadas ao custo unitario de R$ 32,66848 por cota. O valor bruto aplicado totalizava, nesta data, R$ 8.834 mil.

A quantidade de cotas do Fundo de Investimento SANTANDER FIC FI em poder do Fundo Incentivo Il se manteve inalterada nos
anos de 2018, 2019 e 2020. Somente em 2021, houve alteracdo na composicdo das cotas deste Ativo, com a reducao para
255.681,8031 cotas, ao custo unitario de R$ 40,139254.

Assim, em 30 de junho de 2021, o valor bruto aplicado totalizava R$ 10.263 mil, conforme se verifica na reprodugao do item 4.
Cotas de Fundos de Investimentos, extraido do Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras de 30
de junho de 2021, a seguir:
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4 COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2021:

Quantidade Valor da
Aplicacio em cotas de de cota Custo PL Fundao
fundos de investimento Cotas (em Reais) Corrigido Investido
FIC FI 5SANTANDER RF
REF Dl 255.681,8031 40,139254 10.263 4.964.289
Saldo final 10.263

SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
REFERENCIADO DI CMP] N® 07.907.396/0001-02. O fundo investido teve suas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de abril de 2020 auditadas pela
Ernst & Young Auditores Independentes em 29 de julho de 2020, sem modificagio de
opinido. Até a data da divulgacdo dessa demonstracdo, o fundo investido ainda ndo
havia divulgado suas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 30 de
junho de 2021,

Fonte: Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragées Financeiras de 30/06/2021 — pdg. 11

Em 30 de junho de 2022, o Fundo Incentivo Il possuia 671.230,7815 cotas do Fundo de Investimento SANTANDER FIC FlI,
precificadas ao custo unitario de R$ 43,92347870 por cota. O valor bruto aplicado totalizava R$ 29.482 mil enquanto a aplicagao
descontada trazia o0 montante de R$ 26.251 mil conforme reproducao de seu Relatério de Composigéao de Carteira, a seguir:
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Cotas de Investimento

362 - Importacio Fundo - SIAN

Descricdo Instituicdo Qtd. Cotas Qtd Blog. Valor Cota Aplic. Descontada Valor Bruto Tributos Valor Liquido %Cotas %PL
SANTANDER

SANTANDER FIC FI REF DI EEAR%IC‘SIESS(F)FSAO 671.230,78145057  0,00000000 43,92347870 26.251.453,13 29.482.790,93 0,00 29.482.790,93  100,00% (108,30%)
LTDA

Total Por Grupo: 26.251.453,13 29.482.790,93 0,00 29.482.790,93  100,00% (108,30%)

Total Cotas de Investimento: 26.251.453,13 29.482.790,93 0,00 29.482.790,93  100,00% (108,30%)

Fonte: Relatdrio de Composi¢cdo da Carteira — pdg. 1

15

Tais informacgdes restaram convalidadas e estao refletidas nas paginas 6 e 11 do Relatério dos Auditores Independentes sobre as
Demonstracées Financeiras de 30 de junho de 2022, elaborado por Audipec — Auditoria e Pericia Contabil S.S, a seguir,
parcialmente reproduzidas:

CNPJ: 13.344.834/0001-66

Ativo

Disponibildiades
Banco

Titulos publicos
—letras financeiras do tesouro

Cotas de fundos de investimento

Santander Referenciado DI

INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL Il
Administrado pela RJ| CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ: 42.066.258/0001-30
Demonstrag&o da composigéo e diversificagdo da carteira em 30 de junho de 2022 e 2021 (Em milhares de reais)
% sobre o % sobre o
patrimonio patrimonio
2022 liquido 2021 liquido
- 19 (0,42)
- 19 (0,42)
- - 20.012 (447,20)
z - 20,012 (447,20)
29.483 (108,30) 10.263 (229,34)
Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento
29.483 (108,30) 10.263 (229,34)

Fonte: Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras em 30 de junho de 2022 — Audipec — pdg. 6
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4 COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Em 30 de junho de 2022:

Quantidade Valor da
Aplicagdo em cotas de de cota Custo PL Fundo
fundos de investimento Cotas (em Reais) Corrigido Investido
FIC FI SANTANDER RF
REF DI 671.230,7815 43,923479 26.251 6.018.829
Saldo final 26.251

SANTANDER FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
REFERENCIADO DI, CNPJ N2 07.907.396/0001-02, teve suas demonstragoes financeiras
do exercicio findo em 30 de abril de 2022 auditadas pela PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, que emitiram o relatério de auditoria em 25 de julho de
2022, sem modificagao de opinido.

Fonte: Relatdrio dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes Financeiras em 30 de junho de 2022 — Audipec —pdg. 11

O Balancete datado de 30 de junho de 2023, por sua vez, evidencia saldo de R$ 25.888 mil, valor 12% inferior ao valor auditado,
em 30 de junho de 2022, de R$ 29.483 mil.

Direitos Creditérios

O Fundo é focado na aquisicao de recebiveis de longo prazo dos setores de biotecnologia, alimenticio, agronegécio e imobiliario,
representados por Cédulas de Crédito Bancario (CCBs) e Certificados de Direitos Creditérios do Agronegécio (CDCAs).

Todos os ativos da carteira do Fundo estédo inadimplentes e o montante total de R$ 76.816 mil, contabilizado no ativo, em 30 de
junho de 2022, a titulo de direitos creditérios vencidos, esta integralmente reduzido por provisdo para créditos de liquidacao
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duvidosa, situacdo essa que vem sendo apontada no Relatério de Auditoria Independente de 30 de junho de 2019, em face do
complexo contexto para viabilizacdo dos recebimentos e auséncia de garantias reais.

Entretanto, constata-se que a provisao integral desses ativos deveria ter sido constituida desde as Demonstracdées Financeiras
Auditadas elaboradas para as demonstracées contabeis de 30 de junho de 2016, situacdo essa evidenciadas em face do Relatério
dos Auditores Independentes, elaborado sob a responsabilidade técnica da Next Auditores, apresentar no paragrafo de base para
opinido com ressalvas as seguintes notas relativas a insuficiéncia das provisdes para perdas no valor de recuperacado destes
créditos:

[.]

a) Conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 5.c o Fundo possui, em 30 de junho de 2016, investimentos na ordem
de R$ 24.605 mil, que representam 15,89% do seu patriménio liquido, em Certificados de Direitos Creditérios do
Agronegdcio — CDCA’s para os quais ndo nos foram apresentadas as demonstragées financeiras auditadas das
empresas emissoras. Adicionalmente, constatamos que até a data de conclusdo dos nossos trabalhos, as parcelas
vencidas até 30 de junho de 2016 dessas CDCA’s nao foram recebidas, razdo pela qual acreditamos que a provisdo
para perdas no valor de recuperacdo destes créditos é insuficiente no montante de R$ 24.605 mil e
consequentemente o patriménio liquido e o resultado do exercicio do Fundo estdo superavaliados no mesmo
montante.

b) Conforme demonstrado na Nota Explicativa n° 5.c o Fundo possui, em 30 de junho de 2016, investimentos na ordem
de R$ 29.279 mil em Cédulas de Crédito Bancario — CCB, representando 18,91% do seu patrimébnio liquido, emitidas
pela Dulcini S.A., que nao teve suas demonstragdes financeiras examinadas por auditores em nenhum dos trés
exercicios anteriores a data base de nossa auditoria. Adicionalmente, constatamos que até a data de conclusdo dos
nossos trabalhos, as parcelas vencidas até 30 de junho de 2016 dessas CCB’s nao foram recebidas, razao pela qual
acreditamos que a provisao para perdas no valor de recuperacdo destes créditos é insuficiente no montante de R$
29.279 mil e consequentemente o patriménio liquido e o resultado do exercicio do Fundo estdo superavaliados no
mesmo montante.

Esse entendimento também é presente no Relatério de Monitoramento de Rating do FIDC, elaborado em 19 de agosto de 2016
por SR Rating Prestacao de Servicos Ltda. Esta ressalvado o significativo aumento nos atrasos superiores a 180 dias, devido a
continuidade de inadimplemento de seus devedores ja em atraso, assim como, que tais atrasos podem ser considerados como
perdas, dependendo a preservacao do valor das cotas de processo, de execucao de garantias, por vezes no ambito de processos
de recuperacao judicial.
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O Relatério de SR Rating destaca ainda que o saldo de ativos sob condicdo de stress, explicitado pelo crescente nivel de
inadimpléncia da carteira, € em muito superior a PDD, o que — a depender do desenrolar de processos de recuperacao judicial —
devera afetar de forma negativa e fortemente o valor das cotas do fundo.

Assim, fica caracterizado e provado que o Balanco do Incentivo Il em de 30 de junho de 2016, nao refletia a efetiva situacéao
patrimonial e financeira e estava superavaliado em expressivos R$ 111.413 mil , correspondente aos seguintes créditos que
compunham sua carteira de titulos a receber de terceiros, 0s quais ja restavam comprovadamente vencidos e inadimplidos.

Valores em RS mi Jun/2016
DF’s auditadas
Certificados de Direitos Creditérios do Agronegacio (CDCA)
CDCA - Citi 2.779
CDCA Grupal Agroindustrial S.A. 21.826
Total CDCA 24.605
Cédulas de Crédito Bancario (CCB)
CCB - JNT Investimentos 7.084
CCB - EBCP S.A. 12.127
CCB - Dulcini S.A. 29.279
CCB - BIOS S.A. 38.856
Total CCB 87.346
Provisdo para Perda por Reduc¢do no Valor Recuperdvel dos Direitos Creditdrios (538)
Valor total dos titulos totalmente inadimplidos em jun/2016 111.413

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016
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Considerando os ajustes que deveriam ter sido efetuados na conta de “Provisédo para perdas por reducéo no valor recuperavel dos
direitos creditorios”, para que ela refletisse a real posicao patrimonial e financeira do Fundo Incentivo Il em 30 de junho de 2016, o
valor do Patriménio Liquido do Fundo nesta data seria de R$ 43.806 mil, conforme demonstrado, a seguir:

Valores em RS mi Jun/2016
DF’s auditadas
Ativo
Disponibilidades 3
Banco Santander (Brasil) S.A. 3
Cotas de Fundo de Investimento 43.690
Fundo de Investimento em Cotas de Investimento Santander Referenciado DI 43.690
Direitos Creditorios com 0
A vencer 66.982
Vencidos 44.969
Provisao para perdas por redugdo no valor recuperdvel dos direitos creditorios (111.951)
Outros valores a receber 113
Total do ativo 43.806
Passivo
Taxa de administracdo 20
Taxa de gestao 249
Taxa de performance 79
Auditoria e custddia 48
Total do Passivo 396
Patrimonio Liquido 43.410
Total do Passivo e Patriménio Liquido 43.806 <:

Fonte: Demonstragées Financeiras Auditadas (ajustadas) em 30 de junho de 2016
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Nos subitens, a seguir, sdo elencadas, de forma analitica, as considera¢des acerca de cada um dos ativos constantes do Grupo de
Direitos Creditorios.

7.2.1 CDCA Grupal Agroindustrial S.A.

Conforme informacdes extraidas do “Plano de Liquidagéo Incentivo Multisetorial Fundo de Investimento em Direitos Creditérios II”
elaborado em julho de 2021, a empresa Grupal Agroindustrial S.A. atuava no ramo do agronegécio e apresentou pedido de
recuperacao judicial em novembro de 2013.

O plano de Recuperacéo Judicial foi rejeitado e a faléncia da Grupal Agroindustrial S.A. foi decretada em novembro de 2016.

Consequentemente, os direitos creditorios restaram inadimplidos e ainda se encontram registrados no Ativo do Fundo, conforme
se demonstra a seguir, no Quadro extraido de suas demonstracoes financeiras auditadas:

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022

DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas
Certificados de direitos creditérios do Agronegdcio

Citi

A Vencer

Vencidos 2.779 2.779 2.779 2.779 2.779
Grupal Agroindustrial S/A

A Vencer 10.973

Vencidos 10.853 23.959 23.959 23.959 23.959
Total 24.605 26.738 26.738 26.738 26.738

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022

A analise do “Plano de Liquidagéo Incentivo Multisetorial Fundo de Investimento em Direitos Creditérios II” revela ainda que os
créditos apresentam o seguinte status:
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1) Existe execucdo de titulo executivo extrajudicial proposta pelo Incentivo Il em face dos Executados a fim de exigir a
importancia de R$ 2.695 mil, decorrente do inadimplemento dos deveres contemplados nos Certificado de Direitos Creditérios
do Agronegécio n° 004/2012, que segue em curso e o Fundo segue tentando a penhora de bens dos executados.

2) Existe execucgao de titulo executivo extrajudicial proposta por Incentivo Il em face dos Executados afim de exigir a importancia
de R$ 15.199 mil, decorrente do inadimplemento dos deveres contemplados no Certificado de Direitos Creditérios do
Agronegécio n° 002/2013 que segue em curso e o Fundo segue tentando a penhora de bens dos executados.

3) Crédito sujeito aos efeitos da Recuperacao Judicial — Impossivel aferir qual o progndstico de éxito ou perda no caso em
epigrafe.

4) Existe Acdo de Exclusdo de Crédito ajuizada pelo administrador judicial da Grupal Agroindustrial S.A. em face das
habilitacoes de crédito das rés.

5) Existe Agao Revocatéria ajuizada pelo administrador judicial da Grupal na qual requereu a suspensao de exigibilidade do
CDCA 001/2011, 002/2011, 003/2011, 004/2011, 001/2013 e 003/2013 emitidas pelos Fundos Incentivo | e Il.

Ainda, de acordo com as informacdes extraidas do Relatério de Diagndstico Incentivo Il, o vencimento antecipado dos CDCAs foi
declarado j& em novembro de 2013 em decorréncia (i) do desenquadramento da Garantia de Cessao Fiduciaria de Direitos
Creditorios; (ii) do desenquadramento da Garantia de Cessao Fiduciaria de Aplicagées Financeiras; (iii) do desenquadramento do
Indice “Longo Prazo/Endividamento Total” previsto nos CDCAs, por dois trimestres consecutivos; (iv) da nao apresentacao das
demonstracdes financeiras relacionadas ao trimestre encerrado em Setembro/2013; (v) de Titulos protestados e outras
negativagdes junto ao banco de dados do Serasa, em montante superior a R$ 100.000,00 (cem mil reais); e (vi) do préprio
inadimplemento dos CDCAs emitidos.

Dessa forma, diante do inadimplemento comprovado dos titulos, da auséncia de garantias reais, da faléncia da Grupal Agroindustrial
S.A. decretada em novembro de 2016 e da remota possibilidade de recebimento dos créditos, tais direitos creditérios ja deveriam
estar integralmente reduzidos por provisao para devedores duvidosos, desde as Demonstragdes Financeiras Auditadas, elaboradas
em 30 de junho de 2016.
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7.2.2 CDCA Citi

Nao foram identificadas, tanto pelos signatarios quanto no “Plano de Liquidacao Incentivo Multisetorial Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios II” , informacdes detalhadas ou suporte documental sobre o crédito em referéncia.

Contudo, é possivel constatar, pela analise das Demonstracdes Financeiras Auditadas elaboradas em 30 de junho de 2016 que o
crédito incluido na carteira de recebiveis sob o titulo “CDCA CITI” no montante de R$ 2.779 mil ja se encontrava vencido na data
da elaboracao das mencionadas demonstracdes, conforme se observa no Quadro, a seguir:

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022

DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas
Certificados de direitos creditérios do Agronegdcio

Citi

A Vencer

Vencidos 2.779 2.779 2.779 2.779 2.779
Grupal Agroindustrial S/A

A Vencer 10.973

Vencidos 10.853 23.959 23.959 23.959 23.959
Total 24.605 26.738 26.738 26.738 26.738

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022

Assim, é inequivoco que tais direitos creditérios ja deveriam estar integralmente reduzidos por provisao para créditos de liquidagcao
duvidosa desde as Demonstragdes Financeiras Auditadas, elaboradas em 30 de junho de 2016.
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7.2.3 CCB JNT Investimentos Ltda. — Banco BRJ S.A.

Conforme informacdes extraidas do “Plano de Liguidagao Incentivo Multisetorial Fundo de Investimento em Direitos Creditérios II”
elaborado em julho de 2021, a divida da JNT de titularidade do Incentivo Il foi formalizada por meio da emisséo da CCB 02, no valor
de R$ 5.000 mil, em 28 de novembro de 2012, e endossada ao Fundo em 29 de novembro de 2012.

A mencionada CCB encontra-se inadimplida desde 28 de novembro de 2013, com vencimento antecipado declarado em 15 de maio
de 2014, e ainda permanece registrada no Ativo do Fundo, conforme se demonstra a seguir, no Quadro extraido de suas
demonstragdes financeiras auditadas.

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas

Cédulas de Crédito Bancario
JNT Investimentos

A Vencer 1.836

Vencidos 5.248 5.253 5.253 5.253 5.253|
EBCP S/A

Vencidos 12.127 2.067 2.067 2.067 2.067
Dulcini S/A

A Vencer 19.240

Vencidos 10.039 27.796 27.669
BIOS

A Vencer 34.933

Vencidos 3.923 34.465 34.465 34.465 34.465
BCO BRIJ

Vencidos 8.293 8.293 8.293 8.293
Total 87.346 77.874 77.747 50.078 50.078

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022
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Cumpre ainda destacar que a empresa JNT Investimentos Ltda. apresentou pedido de recuperacao judicial em junho de 2014, cujo
deferimento ocorreu em dezembro de 2014.

A andlise critica da operacao, apresentada no Relatério de Diagndstico Incentivo Il, revela a complexidade e as dificuldades para a
recuperacao do crédito, em virtude das falhas relacionadas a formalizacdo das garantias fiduciarias de aplicacdes financeiras e da
superavaliacdo do imével de matricula n® 93.799, alienado fiduciariamente em garantia da CCB, como também quanto aos
processos de recuperacao judicial e faléncia que envolvem os avalistas e das diversas medidas judiciais em andamento.

Dada a situagao do devedor do crédito com vencimento antecipado declarado em 15 de maio de 2014 e da complexidade para sua
recuperacao, é inequivoco que este direito creditdério também ja deveria estar integralmente reduzido por provisdo para créditos de
liquidacao duvidosa desde as Demonstra¢des Financeiras Auditadas, elaboradas em 30 de junho de 2016.

EBCP S.A.

As analises do Relatério Preliminar de Auditoria Juridica, elaborado pela sociedade de advogados contratada pelo Incentivo I, em
6 de novembro de 2020, revelam que a divida da EBCP de titularidade do FIDC Incentivo Il foi formalizada por meio da emissao,
em 13 de julho de 2011, de uma Cédula de Crédito Bancario de n® 55.842/2011, no valor de R$ 10.000 mil, com o escopo de
estruturar eventual emissao de debéntures e vencimento final em 10 de junho de 2016 .

Ainda, segundo o mencionado relatério:

“Os instrumentos firmados no momento da emissdo da CCB EBCP sdo vagos quanto a delimitagdo dos valores que
efetivamente representam, tornando complexa a apuracdo de informacbdes basicas e imprescindiveis para a
adequada analise dos contratos. I1sso se verifica no Instrumento de Alienag&o Fiduciaria de Quotas, que omite o valor
nominal representativo da alienagéo fiduciaria, e no caso da Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditorios decorrentes de
honorarios sucumbenciais incertos, dado que condicionados ao éxito dos processos nele listados, ndo sendo possivel
a escorreita identificacdo do valor total das garantias que compbéem a operacdo. Nesse sentido, entendemos que as
garantias constituidas no momento da emissdo da CCB EBCP ndo guardavam condicbes de assegurar esta
operacdo, em flagrante violagdo aos critérios de elegibilidade contidos no artigo 28, "b"3 do Regulamento do Fundo
vigente a época.”
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Da leitura do relatério apresentado pela sociedade de advogados contratada pelo Incentivo Il, é possivel concluir também que foi
celebrado acordo com o Devedor, no qual o Incentivo Il se sub-roga nos direitos da acao de reparag¢ao de danos materiais ajuizada
pela EBCP em face da Incentivo DTVM e demais pessoas fisicas a ela relacionadas (processo n? 1076315-53.2017.8.26.0100).

Tal acao tramita pela 232 Vara Civel da Comarca de Sao Paulo, e objetiva o ressarcimento dos valores descontados e demais
prejuizos sofridos, no valor de R$ 4.848. mil. A sub-rogacao aos Fundos foi informada ao juizo em 5 de outubro de 2017, com o
pedido de alteracdo do polo ativo deferido em 27 de fevereiro de 2018.

Uma vez que o FIDC Incentivo Il se sub-rogou em pretensao iliquida, ndo apenas deixara de auferir valores passiveis a
recomposicao do crédito devido, mas também ensejara provaveis prejuizos ao Fundo em funcdo da condenacdo solidaria ao

pagamento de honorarios advocaticios equivalentes a 10% do valor da agcao, além das custas e despesas processuais na proporcao
que Ihe compete da agao.

O Quadro, a seguir, extraido das Demonstra¢des Financeiras Auditadas do Incentivo || demonstra ainda que: (i) a Cédula de Crédito
Bancario no valor de R$ 12.127 mil ja se encontrava inadimplida em 2016 e (ii) a partir de 2019 até 2022, o saldo do crédito, no
montante de R$ 2.067 mil permanece registrado no Ativo do Fundo, sem alteragdo em seu valor.

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas

Cédulas de Crédito Bancério
JNT Investimentos

A Vencer 1.836

Vencidos 5.248 5.253 5.253 5.253 5.253
EBCP S/A

Vencidos 12.127 2.067 2.067 2.067 2.067 |
Dulcini S/A

A Vencer 19.240

Vencidos 10.039 27.796 27.669
BIOS

A Vencer 34.933

Vencidos 3.923 34.465 34.465 34.465 34.465
BCO BRI

Vencidos 8.293 8.293 8.293 8.293
Total 87.346 77.874 77.747 50.078 50.078

Fonte: Demonstragées Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022
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Considerando o acima exposto, é inequivoco que este direito creditério ja deveria estar integralmente reduzido por provisdo para
créditos de liquidacao duvidosa desde as Demonstracdes Financeiras Auditadas, elaboradas em 30 de junho de 2016.

Bio Servicos S.A.

Segundo informagdes extraidas do “Plano de Liquidacao Incentivo Multisetorial Fundo de Investimento em Direitos Creditérios II” e
do Relatério Preliminar de Auditoria Juridica, elaborado pela sociedade de advogados contratada pelo Incentivo Il, em 30 de
setembro de 2020, o crédito com a empresa Bio Servicos S.A. tem origem na CCB 001/2014, emitida em 27 de janeiro de 2014 no
valor de R$ 24.000 mil.

O Quadro, a seguir, extraido das Demonstragdes Financeiras Auditadas do FIDC Incentivo Il demonstra (i) a existéncia de
operacdes vencidas com a Bio Servicos S.A no montante de R$ 34.933 mil em 2016 e (ii) a partir de 2019 até 2022, o saldo do
crédito, no montante de R$ 34.465 mil permanece registrado no Ativo do Fundo, sem alteragdo em seu valor.

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas

Cédulas de Crédito Bancario
JNT Investimentos

A Vencer 1.836

Vencidos 5.248 5.253 5.253 5.253 5.253
EBCP S/A

Vencidos 12.127 2.067 2.067 2.067 2.067
Dulcini S/A

A Vencer 19.240

Vencidos 10.039 27.796 27.669
BIOS

A Vencer 34.933

Vencidos 3.923 34.465 34.465 34.465 34.465
BCO BRJ

Vencidos 8.293 8.293 8.293 8.293
Total 87.346 77.874 77.747 50.078 50.078

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022
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Em virtude do complexo contexto para viabilizagdo do recebimento dos créditos acima indicados, o Fundo solicitou a sociedade de
advogados por ele contratada, relatério de auditoria juridica, com objetivo de apontar eventuais incoeréncias provenientes dos
servicos de gestdo, administracao e custddia do FIDC Incentivo Il, relativas as operagdes que tenham contribuido para que o Fundo
chegasse a critica situacao atual.

O Relatério de Legal Due Diligence, apresentado pela sociedade de advogados contratada pelo Incentivo Il em 30 de setembro de
2020, aponta irregularidades com relagcao ao acordo formalizado para quitacao da divida, conforme a seguir se relaciona:

Assinatura do Instrumento Particular de Ajustes e Quitacao, por meio do qual a Bio Servigos deu a Fazenda Sao Miguel em
pagamento de parte da divida pelo valor de R$ 26.000 mil. Importa destacar que a Fazenda Sao Miguel havia sido inserida
como garantia da CCB 001/2014 pelo montante de R$ 10.320 mil, mas foi recebida como dagdo em pagamento da mesma
CCB 001/2014 pelo montante de R$ 26.000 mil em 12 de janeiro de 2018, sem a apresentacdo de qualquer laudo de
avaliacéo justificando tal aumento no valor do imével rural em um periodo tao curto;

O Laudo de Avaliacdo emitido por empresa especializada, em 24 de setembro de 2020, apurou que o verdadeiro valor de
mercado da Fazenda Sao Miguel corresponde a apenas R$ 1.540 mil, montante inferior aos R$10.320 mil apontados no
momento da emissao da CCB, equivalendo, em verdade a apenas 6,4% do valor histérico da divida;

Além da Fazenda Sao Miguel, fez parte do Acordo para quitacéo da divida consubstanciada na CCB 001/2014, a cessao dos
direitos creditérios relativos a A¢ao Judicial ao FIDC Incentivo Il pelo valor de R$ 8.063 mil, a qual, em 7 de fevereiro de 2018
(antes mesmo da assinatura do Acordo), com a decisao interlocutéria que determinou a emenda a inicial, ja demonstrava
sua baixa chance de éxito, tendo em vista os defeitos da peticdo e a vultuosa e evasiva pretensdo, sendo os direitos
creditérios ofertados, em verdade inexistentes.

Diante dos elementos expostos, a sociedade de advogados contratada pelo Incentivo Il apurou que, se deduzidos do valor relativo
ao crédito disponibilizado a Bio Servigos (R$24.000 mil), o valor apurado em laudo de avaliacdo da Fazenda Sao Miguel (R$ 1.540
mil ), o valor dos direitos creditérios relativos a Acao Judicial (R$ 0,00) e o montante de R$ 500 mil que deveria ter sido depositado
nas contas do FIDC Incentivo Il, mas cujo depdsito ndo foi identificado, a operagéo da Bio Servigos gerou prejuizo nominal ao FIDC
Incentivo Il no montante de R$ 21.959 mil .
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Ainda, segundo o relatério juridico, além do prejuizo nominal anteriormente estipulado no valor de R$ 21.959 mil , o FIDC Incentivo
Il ainda foi lesado em R$ 4.891 mil, em decorréncia da hiper valorizagdo de honorarios advocaticios, cujo contrato de prestacédo de
servigos relativo ao caso da Bio Servicos sequer foi identificado, totalizando um prejuizo nominal de R$ 26.850 mil .

Diante o quanto exposto, é inequivoco que o crédito com a empresa Bio Servicos S.A. ja deveria estar integralmente reduzido por
provisao para crédito de liquidacao duvidosa desde as Demonstracdes Financeiras Auditadas, elaboradas em 30 de junho de 2016.

7.2.6 CCBBRJ

Nao foram identificadas, tanto pelos signatarios quanto no “Plano de Liquidacao Incentivo Multisetorial Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios II”, informacdes detalhadas ou suporte documental sobre o crédito em referéncia.

O Quadro, a seguir, extraido das Demonstragcées Financeiras Auditadas do FIDC Incentivo Il demonstra a existéncia de operacoes
vencidas e identificadas como “CCB BRJ” no montante de R$ 8.293 mil. Estes créditos permanecem registrados no Ativo do Fundo,
sem alteracdo em seu valor, desde 2019 até 2022.

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas

Cédulas de Crédito Bancario
JNT Investimentos

A Vencer 1.836

Vencidos 5.248 5.253 5.253 5.253 5.253
EBCP S/A

Vencidos 12.127 2.067 2.067 2.067 2.067
Dulcini S/A

A Vencer 19.240

Vencidos 10.039 27.796 27.669
BIOS

A Vencer 34.933

Vencidos 3.923 34.465 34.465 34.465 34.465
BCO BRJ

Vencidos 8.293 8.293 8.293 8.293
Total 87.346 77.874 77.747 50.078 50.078

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022
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Conforme indicado nas Demonstracées Financeiras Auditadas do FIDC Incentivo Il, o mencionado crédito encontra-se
integralmente reduzido por provisao para créditos de liquidacao duvidosa desde 2019.

7.2.7 GCCB Dulcini S.A.

Segundo informacdes extraidas do Relatério Preliminar de Auditoria Juridica, elaborado pela sociedade de advogados contratada
pelo Incentivo Il, em 9 de novembro de 2020, a divida da Dulcini de titularidade do FIDC Incentivo Il foi formalizada por meio da
emissao de quatro Cédulas de Crédito Bancario de n.? 05, 06, 07 e 08, no valor de R$ 5.000 mil cada, com juros de 150% do CDI.

Elas foram emitidas com o intuito de garantir parte do valor decorrente da escritura de emissao de debéntures datada de 25 de
fevereiro de 2012, no valor de R$ 70.000 mil, conjuntamente com outras CCBs emitidas pelos fundos Incentivo Fundo de
Investimento Referenciado CDI Crédito Privado, Incentivo Multisetorial | — Fundo de Investimento em Direitos Creditérios e Piata
Fundo de Investimento Renda Fixa Longo Prazo Previdenciario Crédito Privado.

A operagéo era inicialmente garantida por meio de:

() Cessao Fiduciaria de Direitos de Crédito da Dulcini, decorrentes das vendas de produtos aos seus clientes, bem como
dos créditos existentes na conta corrente de movimentagdes restrita da emitente junto ao Banco Original do Agronegécio
S.A.

(I)  Cessao Fiduciaria dos Direitos de Crédito decorrentes de Aplicagbes Financeiras;

(1 Alienacao Fiduciaria de Equipamentos das fabricas Acucar Liquido e Acucar de Cristal, de titularidade da Dulcini;

(IV)  Alienacao Fiduciaria das 54.811,852 Acdes Ordinarias e das 89.930.816 Acbes Preferenciais de emissao da Dulcini,
todas de titularidade da Circlet, no valor de R$ 1,00 cada

(V)  Aval do Sr. Mario Dedini Ometto.

Ainda, segundo o mencionado relatério, no terceiro aditamento as CCBs n.? 05, 06, 07 e 08, houve a modificacao do rol de garantias,
com a inclusédo dos seguintes itens:

() Alienacao Fiduciaria de Imovel, de propriedade da Dulcini, registrado sob matricula n° 12.509 no Cartoério de Servigos de
Registros Publicos da Comarca de Teuténia;
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(1 Cessao Fiduciaria de Direitos Creditorios, de titularidade da Dulcini, decorrente dos pagamentos de alugueres oriundos
do Contrato de Locacédo Nao Residencial, firmado entre a Dulcini e a Promilk Agropecuaria e Laticinios Ltda;

(1) Penhor das 43.371.622 Acdes Originarias e das 92.919.374 Ac¢oes Preferenciais de emissdo da Dulcini e de titularidade
da Adriano Ometto Ltda.;

(IV)  Duas notas promissorias, sendo uma no valor de R$ 10.680 mil e outra no valor de R$ 50.000 mil, ambas emitidas por
Adriano Ometto Agricola Ltda. e Sr. Adriano Gianetti Dedini Ometto; e

(V)  Aval de Adriano Ometto Agricola Ltda., inscrita no CNPJ/ME sob o n° 09.032.613/0001-85 e do Sr. Adriano Gianetti Dedini
Ometto.

Da analise do mencionado relatério juridico, verifica-se a existéncia de vicios relativos a constituicao de garantias vinculadas as
CCBs Dulcini, como também de inadimplementos contratuais, ensejando o vencimento antecipado da divida:

(). conforme informado as fls. 51 do mencionado relatério, a Alienagdo Fiduciaria do Imdvel matriculado sob o n? 12.509,
perante o Cartério de Registro de Imoveis de Teutdnia/RS, sequer foi constituida e o Laudo de Avaliacdo do Imovel também
nao foi entregue, desrespeitando o quanto ajustado entre as Partes; e

(ii). também nao foi apresentado o Instrumento de hipoteca em 12 grau do imoével objeto da matricula n® 57, do Oficio de Registro
de Imoéveis de Santa Cruz das Palmeiras/SP e, os aditamentos referentes aos instrumentos de garantia ndo foram
registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos.

Por sua vez, o Relatério dos Auditores Independentes de 2016, elaborado sob a responsabilidade técnica da Next Auditores,
ressalta o fato das demonstracées financeiras apresentadas pela Dulcini S.A. ndo terem sido examinadas por auditores em nenhum
dos trés exercicios anteriores a data base da auditoria realizada e, adicionalmente, informa que até a data de conclusdo dos
trabalhos de auditoria, as parcelas vencidas até 30 de junho de 2016 dessas CCB’s nao foram recebidas.

Desta forma, o Auditor Independente apresenta na folha 4 de seu Relatério, opinido técnica de que a provisao para perdas no valor
de recuperacao destes créditos é insuficiente no montante de R$ 29.279 mil e, consequentemente, o patrimonio liquido e o resultado
do exercicio do Fundo estao superavaliados no mesmo montante, conforme a seguir reproduzido:

[.]

b) Conforme demonstrado na Nota Explicativa n® 5.c o Fundo possui, em 30 de junho de 2016, investimentos na
ordem de R$ 29.279 mil em Cédulas de Crédito Bancario — CCB, representando 18,91% do seu patriménio liquido,
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emitidas pela Dulcini S.A., que nao teve suas demonstragbes financeiras examinadas por auditores em nenhum dos
trés exercicios anteriores a data base de nossa auditoria. Adicionalmente, constatamos que até a data de conclusao
dos nossos trabalhos, as parcelas vencidas até 30 de junho de 2016 dessas CCB’s ndo foram recebidas, razao pela
qual acreditamos que a provisdo para perdas no valor de recuperacao destes créditos é insuficiente no montante de
R$ 29.279 mil e consequentemente o patriménio liquido e o resultado do exercicio do Fundo estdo superavaliados
no mesmo montante.

[.]

O Quadro, a seguir, extraido das Demonstracoes Financeiras Auditadas do FIDC Incentivo Il, demonstra a existéncia de operacoes
vencidas com a Dulcini no montante de R$ 10.039 mil em 2016 e que nos anos de 2019 e 2020, os créditos encontravam-se
totalmente inadimplidos.

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas

Cédulas de Crédito Bancario
JNT Investimentos

A Vencer 1.836

Vencidos 5.248 5.253 5.253 5.253 5.253
EBCP S/A

Vencidos 12.127 2.067 2.067 2.067 2.067
Dulcini S/A

A Vencer 19.240

Vencidos 10.039 27.796 27.669
BIOS

A Vencer 34.933

Vencidos 3.923 34.465 34.465 34.465 34.465
BCO BRI

Vencidos 8.293 8.293 8.293 8.293
Total 87.346 77.874 77.747 50.078 50.078

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022
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A analise das mencionadas Demonstra¢des Financeiras Auditadas indica ainda que os Direitos Creditérios, de titularidade da
Dulcini, foram, de alguma forma, baixados no ano de 2021, uma vez que o saldo existente nas Demonstragées de 2020 foi excluido
do Ativo do Fundo e a provisédo para perdas no valor de recuperacao destes créditos, no montante de R$ 20.590 mil, foi revertida,
conforme se verifica, na reproducéo da Demonstracao do Resultado do Exercicio findo em 30 de junho de 2020 e 2021, a seguir:

INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL Il
CNPJ: 13.344.834/0001-66
Administrado pela RJI CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ: 42.066.258/0001-30
Demonstragado do resultado do exercicio findo em 30 de junho de 2020 e 2021 (Em milhares de reais)
2020 2021
Direitos creditérios com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios
Resultado com direitos creditérios 461 -
Reversdo/Provisdo com perdas por redugdo do valor recuperavel 20.590 :|
461 20.590
Resultado de aplicagdes em operagdes compromissadas
Reconhecimento de ganhos ou perdas 50 6
Cotas de fundos de investimento - ICVM 555/14
Resultado com cotas de fundos de investimento 429 325
Receitas/Despesas diversas 64
Demais despesas
Despesa com taxa de administragdo (250) (180)
Despesa com taxa de gestdo (350). (695)
Auditoria e custddia (20) (25)
Taxa de fiscalizagdo - CVM (15) (64)
Despesa - Selic/CETIP (61) (43)
Despesa com servigos de terceiros (331) (474)
Outras despesas (47) (42)
(1.074) (1.523)
Resultado do exercicio (70) 19.398
As notas explicativas s3o parte integrante das demonstragdes financeiras.

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2020 e 2021
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Cabe ressalvar que, tanto as Notas Explicativas quanto o Relatério do Auditor Independente Sobre as Demonstragdes Financeiras

de 30 de junho de 2021 nao esclarecem as condigdes em que se deu a reversao da perda do mencionado crédito.

Qutros Valores a Receber

Além das Cotas de Fundos de Investimentos e dos Direitos Creditérios representados pelas Cédulas de Crédito Bancario (CCBs)
e Certificados de Direitos Creditérios do Agronegdcio (CDCAs) mencionados nos itens anteriores, o Incentivo || mantém registrado

em suas Demonstracbes Financeiras, créditos sob a rubrica de Outros Valores a Receber e Outros Valores e Bens.

Nos subitens, a seguir, sdo elencadas, de forma analitica, as considera¢des sobre cada um dos mencionados ativos.

Cotas de Fundos a Receber

A analise da Carteira do Incentivo Il revela a existéncia de crédito no valor de R$ 1.745 mil, sob a denominacéo de “Resg. Cotas
Gradual FIRF de 18/05/2018 a receber Gradual”, conforme se reproduz, a seguir:

Receb. 4 identificar 06/12/2017 28/06/2019 29/02/4000 (5.347,60) 0,01% 0.02%
Receb. 4 identificar 11/12/2017 28/06/2019 29/02/4000 (5.347,60) 0,01% 0.02%
Resg. Cotas Gradual FIRF de 18/05/2018 4 receber Gradual 28/06/2019 29/02/4000 1.744.529,47 (3,08%) (5,64%)
Tarifa Ag. Liq. 04/2018 4 pagar Gradual CCVTM 28/06/2019 29/02/4000 (800,00) 0,00% 0,00%
Tarifa Ag. Lig. 05/2018 4 pagar Gradual CCVTM 28/06/2019 29/02/4000 (800,00) 0,00% 0,00%

Fonte: Relatdrio de Composi¢do da Carteira

Tal investimento encontra-se registrado desde a Demonstracdo da Posicdo Financeira de 30 de junho de 2019 pelo valor de

R$ 1.745 mil, sob a rubrica de “Cotas de fundos a receber”, conforme a seguir demonstrado no Quadro:
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Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas

Outros Valores a Receber 113 23.175 23.175 23.175 23.175
| Cotas de Fundo a Receber 1.745 1.745 1.745 1.745|
Devedores Diversos 21.430 21.430 21.430 21.430
Outros Valores e Bens 26.000 26.000 26.000 4.300
Terrenos 26.000 26.000 26.000 4.300
Total 113 49.175 49,175 49.175 27.475

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022

Nao foram identificadas, tanto pelos signatarios quanto no “Plano de Liquidacao Incentivo Multisetorial Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios 11", informagdes detalhadas ou suporte documental sobre o crédito em referéncia, o que impossibilita concluir
sobre a razoabilidade do montante registrado.

Contudo, diante do cancelamento do Fundo e da liquidacao da Corretora Gradual, em 2019, é inequivoco que o0 mencionado valor
ja deveria ter sido reconhecido como perda desde as Demonstracbes Financeiras encerradas em 30 de junho de 2019.

Devedores Diversos

A andlise dos Relatérios dos Auditores Independentes sobre as Demonstracdées do Fundo em 2019, 2020, 2021 e 2022, emitidos
por Audipec - Auditoria e Pericia Contabil S/S, revela que eles foram emitidos com a abstencdo de opinido sobre as citadas
demonstracdes financeiras, em funcao da falta de evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentagao da opiniao
sobre elas.

Um dos principais pontos revelados pela Empresa de Auditoria para abstencéo de opinido € o fato do Fundo manter registrado nas
Demonstracdes das Posicoes Financeiras, desde 2019, o valor de R$ 21.430 mil referente crédito a receber da massa falida da
Gradual Investimentos, administradora anterior, conforme a seguir reproduzido:
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[.]

“O Fundo mantém registrado na Demonstragdo da Posicdo Financeira de 30 de junho de 2022, o valor de R$ 21.430
mil que representa a 37,62% do seu ativo total, referente crédito a receber a massa falida da Gradual Investimentos,
administradora anterior. Ndo nos foram fornecidas documentagées suficientes para que pudéssemos concluir sobre a
razoabilidade do montante registrado. Consequentemente ndo nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada
e suficiente a formar uma opinido quanto a adequacao do valor recuperavel dessa contingéncia ativa registrada pelo
Fundo.”

Tal crédito encontra-se registrado desde a Demonstracdo da Posicdo Financeira de 30 de junho de 2019 pelo valor de
R$ 21.430 mil sob a rubrica de “Devedores Diversos”, conforme a seguir demonstrado no Quadro:

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas
Outros Valores a Receber 113 23.175 23.175 23.175 23.175
Cotas de Fundo a Receber 1.745 1.745 1.745 1.745
I Devedores Diversos 21.430 21.430 21.430 21.430 I
Outros Valores e Bens 26.000 26.000 26.000 4.300
Terrenos 26.000 26.000 26.000 4.300
Total 113 49.175 49.175 49.175 27.475

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022

Diante da impossibilidade de confirmagao do valor recebido por ativo e da liquidagao da Corretora Gradual, em 2019, é inequivoco
gue o mencionado valor ja deveria ter sido realizado como perda desde as Demonstragdes Financeiras encerradas em 30 de junho
de 2019.
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7.4 Propriedade para Investimento

Conforme a seguir se reproduz, as Demonstragdes Financeiras Auditadas do Fundo em 2019, 2020 e 2021, revelam a existéncia
do registro de um imével (Fazenda Sao Miguel) no valor de R$ 26.000 mil. Na Demonstracao da Posigao Financeira de 30 de junho
de 2022, é possivel identificar um ajuste a titulo de Perda com Reavaliagdo de Investimentos no montante de R$ 21.700 mil e a
consequente reducao desse ativo para R$ 4.300 mil - Propriedade para Investimento:

Valores em RS mi Jun/2016 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022
DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas
Outros Valores a Receber 113 23.175 23.175 23.175 23.175
Cotas de Fundo a Receber 1.745 1.745 1.745 1.745
Devedores Diversos 21.430 21.430 21.430 21.430
Outros Valores e Bens 26.000 26.000 26.000 4.300

ITerrenos 26.000 26.000 26.000 4.300 |

Total 113 49.175 49.175 49.175 27.475

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022
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INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS MULTISETORIAL II

CNPJ: 13.344.834/0001-66

Administrado pela RJI CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS LTDA. CNPJ: 42.066.258/0001-30
Demonstragao do resultado dos exercicios findos em 30 de junho de 2022 e 2021 (Em milhares de reais)

2022 2021
Direitos creditdrios com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios
Resultado com direitos creditérios - -
Reversdo/Provisdo com perdas por redugdo do valor recuperavel - 20.590
- 20.590
Resultado de aplicagdes em operagdes compromissadas
Reconhecimento de ganhos ou perdas 3 6
Cotas de fundos de investimento - ICVM 555/14
Resultado com cotas de fundos de investimento 2.602 325
Receitas/Despesas diversas (21.700) -
Perda com reavavaliagdo de investimentos (21.700) -

Fonte: Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2022

O mencionado ajuste foi efetuado com base nas conclusdes substanciadas no Laudo de Avaliagao de duas areas rurais localizadas
parte em Alto Paraiso de Goias e parte em Nova Roma — GO, elaborado em 21 de junho de 2021, sob responsabilidade técnica de
Colliers International do Brasil, o qual indica os seguintes valores:



C

Gleba 1:
Valor de Venda da Terra Nua: R$ 891,02/ha x 1.930,80 ha
Valor de Venda da Terra Nua: R$ 1.720.381,41

Em nUumeros redondos:

Valor de Mercado para Venda: R$ 1.700.000,00

(Um milhdo e setecentos mil reais)

Gleba 2:
Valor de Venda da Terra Nua: R$ 891,02/ha x 2.950,55 ha
Valor de Venda da Terra Nua: R$ 2.628.999,06

Em ndmeros redondos:

Valor de Mercado para Venda: R$ 2.600.000,00

(Dois milhdes e seiscentos mil reais)
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Conforme ja mencionado no item 6.2.5. do presente trabalho, o Relatério Preliminar de Auditoria Juridica desenvolvido pela
sociedade de advogados contratada pelo Incentivo Il aponta diversas irregularidades na dacdo em pagamento do referido imével,
para abatimento de parte da divida da CCB 001/2014.

Importa novamente destacar que a Fazenda Sao Miguel havia sido inserida como garantia da CCB 001/2014 pelo montante de R$
10.320 mil, mas foi recebida como dagdo em pagamento da mesma CCB 001/2014 pelo montante de R$ 26.000 mil em 12 de
janeiro de 2018, sem apresentacdo de qualquer laudo de avaliacao justificando tal aumento no valor do imével rural em um periodo
tao curto.

O Laudo de Avaliacao emitido em 24 de setembro de 2020, apurou que o verdadeiro valor de mercado da Fazenda Sao Miguel
corresponde a R$ 1.540 mil, montante inferior aos R$ 10.320 mil apontados no momento da emissdo da CCB, equivalendo, em
verdade a apenas 6,4% do valor histérico da divida.

A supervalorizagao do imével também € mencionada nos Relatérios dos Auditores Independentes sobre as Demonstragdes do
Fundo em 2019, 2020, 2021, elaborados por Audipec - Auditoria e Pericia Contabil S/S, que aponta como valor justo, apds a
andlise do Laudo de Avaliacdo de Imoével Rural emitido por empresa especializada, o montante de R$ 1.541 mil, sendo este
significativamente inferior ao valor registrado pelo Fundo.



PPEC .

Conclusbes
Apoés a aplicacao dos procedimentos técnicos de verificagdo, extragao e tratamento das informacdes, é possivel concluir que:

1. Cotas do Fundo de Investimento SANTANDER FIC FlI REF DI — Quanto a composi¢ao das Cotas do Fundo de Investimento
SANTANDER FIC FI REF DI envolvendo o periodo de junho de 2016 a julho de 2023, a tabela a seguir, demonstra a
quantidade de cotas, o valor unitario da cota e o saldo total do Ativo, em Reais (R$ mil), conforme extraido das demonstracoes
financeiras auditadas e demais documentos apresentados pelo contratante.

Jun/2016 Jun/2017 Nov/2018 Jun/2019 Jun/2020 Jun/2021 Jun/2022 Jul/2023

DF’s auditadas Implantagdo Balancete Transf  DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas DF’s auditadas Balancete
Fundo - Santander Referenciado DI (Em RS mil) 43.690 8.834 9.781 10.110 10.539 10.263 29.483 25.888
Quantidade de cotas 1.503.192,9313 270.775,7833 270.775,7833 270.775,7835 270.775,7835 255.681,8031 671.230,7815 589.378,0596
Valor da cota em RS 29,06 32,63 36,12 37,34 38,92 40,14 43,92 43,92

Fonte: Elaboragdo prépria , com dados extraidos da Demonstragdes Financeiras Auditadas em 30 de junho de 2016, 2019, 2020, 2021 e 2022 e relatdrios gerenciais.

Conforme se verifica na tabela acima, o balancete datado de 30 de junho de 2023 evidencia saldo de R$ 25.888 mil, valor
12% inferior ao valor apresentado no Balango auditado de 30 de junho de 2022, de R$ 29.483 mil.

2. Direitos Creditorios — o montante de R$ 76.816 mil, contabilizado no ativo em 30 de junho de 2022, a titulo de direitos
creditérios vencidos, esta integralmente reduzido por provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa desde o Relatério de
Auditoria Independente datado de 30 de junho de 2019, em face do complexo contexto e total inviabilidade dos recebimentos.

Entretanto, a provisdo integral de perdas, no valor de R$ 82.134 mil, deveria ter sido constituida desde as Demonstragbes
Financeiras Auditadas elaboradas em 30 de junho de 2016, considerando que o Relatério dos Auditores Independentes, sob
responsabilidade de Next Auditores, desde aquela data ja apresentava base para opiniao com ressalvas em face dessa
situacao. No entendimento dos auditores, a provisao para perdas no valor de recuperacao destes créditos era insuficiente
e, consequentemente, o patrimdnio liquido e o resultado do exercicio do Fundo ja estavam superavaliados naquela data.
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3. Outros Valores a Receber — nao foi disponibilizada, no decurso dos trabalhos periciais, documentagdo comprobatéria que
possa formar evidéncia da existéncia do valor de R$ 1.745 mil contabilizado no ativo, em 30 de junho de 2022.

O referido valor, registrado sob a denominacao de “Resg. Cotas Gradual FIRF de 18/05/2018 a receber Gradual” jamais foi
objeto de notas explicativas as demonstracdes financeiras auditadas, desde 2019. Assim, é possivel concluir que esse ativo
inexiste desde aquela data.

4. Devedores Diversos — nao foi disponibilizada, no decurso dos trabalhos periciais, documentagdo comprobatoria que possa
formar evidéncia da existéncia do valor de R$ 21.430 mil contabilizado no ativo, em 30 de junho de 2022.

O referido valor, oriundo de crédito a receber da massa falida da Gradual Investimentos, gerado na administradora anterior,
tem motivado a emisséo de parecer com abstencao de opinido, pelos auditores independentes, desde 2019.

5. Propriedades para Investimento — as Demonstracbées Financeiras Auditadas do Fundo em 2019, 2020 e 2021 revelam a
existéncia do registro de um imoével (Fazenda Sao Miguel) no valor de R$ 26.000 mil. Na Demonstracdo da Posicao
Financeira de 30 de junho de 2022, é possivel identificar um ajuste a titulo de Perda com Reavaliagéo de Investimentos no
montante de R$ 21.700 mil e a consequente reducao para R$ 4.300 mil no saldo contabil da Propriedade para Investimento.

O valor de R$ 4.300 mil, contabilizado no Ativo Imobilizado (iméveis), em 30 de junho de 2022, resta convalidado pelas
conclusdes substanciadas no Laudo de Avaliagdo de duas areas rurais localizadas parte em Alto Paraiso de Goias e parte
em Nova Roma — GO, elaborado em 21 de junho de 2021, sob responsabilidade técnica de Colliers International do Brasil.

Entretanto, o referido item do ativo motivou a emissao de parecer com abstengao de opiniao, pelos auditores independentes,
de 2019 a 2021, que estava registrado no ativo pelo saldo de R$ 26.000 mil, em face em face de auséncia de evidéncia da
efetiva propriedade do imovel e da adequacgao do seu valor justo. Naquele ano, o parecer informou haver laudo de avaliacéo,
emitido por empresa especializada, apontando para valor justo de R$ 1.451 mil.

As conclusdes contidas no Relatoério Preliminar de Auditoria Juridica desenvolvido pela sociedade de advogados contratada
pelo Incentivo Il também apontam diversas irregularidades na dagcao em pagamento do mencionado imével, para abatimento
de parte da divida da CCB 001/2014, destacando que o Laudo de Avaliagdo emitido em 24 de setembro de 2020, apurou
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gue o verdadeiro valor de mercado da Fazenda Sao Miguel corresponde a R$ 1.540 mil, montante inferior aos R$ 10.320 mil
apontados no momento da emissédo da CCB, equivalendo, em verdade a apenas 6,4% do valor histérico da divida.

Em 2022, o parecer dos auditores independentes ndo mais fez referéncia ao item iméveis, a despeito da materialidade na
variacao (reducao de 83% do saldo). Evidentemente o relatério dos auditores nao é tecnicamente adequado.

Considerando o elenco de fatos acima apresentados, todos com o devido embasamento técnico e documental, & possivel concluir
gue as Demonstragdes Financeiras do INCENTIVO MULTISETORIAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
Il, desde 30 de junho de 2016, estdo materialmente superavaliadas, sendo certo que elas jamais refletiram a efetiva posicao
patrimonial e financeira do Fundo, e por conseguinte, o valor de suas cotas.

Assim, no entendimento dos signatarios:

a)

Considerando os ajustes que deveriam ter sido efetuados na conta de “Provisdo para perdas por redugdo no valor
recuperavel dos direitos creditorios”, para que ela refletisse a real posicao patrimonial e financeira do Fundo Incentivo Il em
30 de junho de 2016, o valor do Patriménio Liquido do Fundo nesta data seria de R$ 43.806 mil;

A precificacdo dos ativos da carteira do Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial I, feita em 30
de junho de 2017 pela antiga administradora do fundo, deveria estar, tecnicamente restrita a valorizagao das 270.775,7833
cotas do Fundo de Investimento SANTANDER FIC FI REF DI, que totalizavam a época, o valor bruto de R$ 8.834 mil.

Logo, considerando que o PL representa a diferenca entre o ativo e o passivo de uma entidade, o Patrimdnio Liquido do
Fundo, em 30 de junho de 2017, ndo poderia exceder o valor das ja mencionadas cotas, ou seja, deveria estar limitado a
R$ 8.834 mil.

Com relagéo as Demonstragdes Financeiras auditadas em 30 de junho de 2022 devem ser excluidos os valores de R$ 23.175
mil relativos a conta “Outros Valores a Receber”, dada a incerteza quanto ao valor recuperavel de contas a receber da massa
falida do administrador anterior.
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ManifestacOes Técnicas da PP&C em relagao as principais conclusdes decorrentes da analise

Esta manifestacdo se baseia exclusivamente na nossa analise e interpretacdo da documentagédo e de informacdes acessadas,
fornecidas pela contratante, assim como nas obtidas em pesquisas de fontes publicas.

Portanto, nossas conclusdes se baseiam estritamente nestes dados, e ressaltamos que, se tivéssemos informagdes adicionais
aquelas mencionadas, isso poderia ter afetado as nossas conclusdes e os comentarios aqui apresentados.

Nosso trabalho abrange aspectos puramente contabeis, econémicos e financeiros, pois esta é nossa area de especializacéo, e em
nenhum momento se refere aos aspectos ou consequéncias legais.

Trabalhamos com a documentacao original sempre que possivel, embora nao tenhamos efetuado verificacao da autenticidade dos
documentos e, nos casos em que os documentos analisados eram cdpias, nao verificamos sua concordancia com o original.

Entretanto, ndo encontramos indicacao ou suspeita que nos leve a acreditar que as informagdes fornecidas ndao sejam completas
e verdadeiras. Expusemos a nossa compreensdo dos assuntos sobre os quais fomos solicitados a dar nossa opinido como Peritos
Independentes.

Todos os assuntos sobre 0s quais expressamos uma opinido sao de nossa area de atuacao. Relativamente aos documentos e
informacgdes dos quais ndo tinhamos conhecimento direto, indicamos a fonte de obtencao.

No momento da assinatura deste Parecer Técnico Econdmico-Contéabil, consideramos, tanto quanto sabemos e acreditamos, que
ele é completo, correto e apropriado.

De acordo com nossa analise da documentacao e informacgdes disponibilizadas, ndo encontramos razao para suspeitar de sua
completude e veracidade.

Presumimos que a documentacéao e as informacdes que foram utilizadas na elaboracao deste Parecer Técnico sdo consideradas
precisas. Nestas circunstancias, acreditamos que nossas consideragdes e conclusées sao corretas.
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10 Encerramento
Estas sédo as principais consideracdes que observamos nos documentos recebidos e nas informacdes analisadas.
Permanecemos a disposicao de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos julgados necessarios.

Atenciosamente,

PP&C Pachikoski, Pachikoski & Carvalho Auditores e Consultores
CRC2SP024.118/0-7

A”( E 4\ i N q‘\l\ TN 4 ’ j \\\\ \ \
\/ L % &' \ -

E. Camillo Pachikoski ' Uisses Spind | |
Contador Contador
CRC-1SP 158.871/0-7 CRC-1SP 340.871/0-2
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Proposta de servicos
Relatério Técnico Contabil Extrajudicial

Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Multisetorial Il

We do better, come together

A member of PRP‘9149/2023
@ Nexia 21 de Julho de 2023
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We do better, come together

PRP9149/2023

Sao Paulo, 21 de julho de 2023

Genial Investimentos Corretora de Valores Mobiliarios S.A.
A/C Dra. Carolina Moura

Prezada Dra. Carolina,

Atendendo a solicitagao de V.Sas., a PP&C Auditores Independentes, com sede na cidade de Sao Paulo — SP, na Alameda Santos, 1.940, 12 andar —
Cerqueira César, tem a satisfacdo de apresentar esta carta de contratacdo, cujo objetivo é elaborar relatério técnico combatendo a precificagdo dos
ativos da carteira do Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Multisetorial Il, feita pela antiga administradora do fundo, buscando
demonstrar que (i) os ativos deveriam ter sido marcados a mercado, (ii) o preco dos direitos creditérios na carteira deveria ter considerado fatores
relacionados a liquidez da devedora do titulo e das garantias que cobriam a divida.

Cordialmente,

% _

E. Cdmino rdCnikoskli
Sécio

D iisxia PPRC

Internationa audit - tax - advisory
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Escopo
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Escopo

Esta proposta tem como escopo a elaboragcao de Relatério Técnico
Extrajudicial, combatendo a precificagao dos ativos da carteira do Incentivo
Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios Multisetorial Il, feita pela
antiga administradora do fundo, buscando demonstrar que (i) os ativos
deveriam ter sido marcados a mercado, (ii) o preco dos direitos creditérios
na carteira deveria ter considerado fatores relacionados a liquidez da
devedora do titulo e das garantias que cobriam a divida.

A member ot

Nexia

Internationa

O trabalho pericial a ser desenvolvido sera realizado em conformidade com
os principios e procedimentos técnicos contdbeis fixados na NBC TP 01 (R1)
— Pericia Contabil, conforme Resolucao CFC de 19 de marco de 2020,
baixada pelo Conselho Federal de Contabilidade.

A fundamentagdo técnica decorrera da analise da Carteira dos Titulos,
Demonstragdes Financeiras e Pareceres de Auditoria, assim como de
demais documentos a serem solicitados quando da aceitacao da presente
proposta.

PPEC
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Escopo

Os trabalhos a serem desenvolvidos compreendem a aplicagdao dos
seguintes principais procedimentos:

oY)
<~

a)

conhecer o objeto do trabalho, a fim de possibilitar a adocdao de
procedimentos que permitam sua melhor elucidagao;

definir a natureza, a oportunidade e a extensao dos exames periciais a
serem realizados, em consonancia com o objeto do trabalho;

assegurar a eficiéncia do alcance dos objetivos do trabalho mediante
prévio planejamento dos procedimentos a serem aplicados, solicitacao
e controle dos documentos a serem analisados;

estabelecer condigdes de reunir todos os elementos de prova
necessarios para que o trabalho seja cumprido dentro do prazo
planejado;

identificar potenciais problemas e riscos no andamento do trabalho;

identificar fatos importantes para a solu¢ao da demanda de forma que
recebam a atencdo necessaria e nao passem despercebidos;

identificar a legislacdo e regras contratuais aplicaveis ao objeto de
estudo;

h)

j)

k)

analisar a carteira de Titulos e sua precificagao;

Analisar as demonstragdes financeiras e os pareceres de auditoria do
Fundo;

estabelecer como serd a divisdo das tarefas entre os membros da
equipe de trabalho;

manter os Patronos do Contratante devidamente informados sobre
todas as eventuais situagdes relevantes que possam impactar no prazo
ou limitar o alcance da prova pericial;

estimar de forma correta os honorarios periciais.
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Honorarios e despesas

Nossos honorarios sdao calculados com base nas horas que serao
despendidas pelos profissionais especializados que pessoalmente
conduzirdo os trabalhos periciais, bem como de suas equipes de apoio, cujos
profissionais serao alocados no projeto, de acordo com as diversas
categorias do quadro técnico.

Considerando nossa experiéncia na prestacao de servigcos dessa natureza,
propomos que nossos honorarios sejam de R$ 95.410,00 (noventa e cinco
mil, quatrocentos e dez reais), divididos em 2 (duas) parcelas, sendo o
pagamento de RS 47.705,00 (quarenta e sete mil, setecentos e cinco reais)
na aprovacdo da presente proposta e o saldo de R$ 47.705,00 (quarenta e
sete mil, setecentos e cinco reais) apés 10 dias da entrega do Relatério
Técnico Extrajudicial.

Nossos honorarios NAO incluem despesas correntes, tais como: passagens
aéreas, hospedagens, quilometragens, estacionamento, aluguéis de
veiculos, refeicbes, etc., as quais, quando incorridas, serdao cobradas
mediante a apresentac¢ao de notas de débito a parte ou, preferencialmente,
assumidas diretamente por V.Sas.

A member ot

Nexia

Internationa

Nossos honorarios NAO incluem os tributos e contribuigdes incidentes
(ISS/PIS/COFINS), correspondentes a 14,25% dos honordrios, que serdo
incluidos no valor da nota fiscal quando de sua emissdo (gross up). Caso, a
qualquer tempo, sejam instituidos novos impostos, taxas ou contribuicdes,
ou majorados os ja existentes, cuja vigéncia ocorra apds a data de emissao
da carta de contratacdo, nossos honorarios serdao reajustados, de comum
acordo com as empresas, de modo a refletir essas alteragdes.

A estimativa acima considera ainda que o trabalho contara com o apoio
tempestivo do contratante, com a pronta prestagao de informagdes,
elaboracdo de andlises e fornecimento de documentos.

Horas adicionais imprevistas, em virtude de ampliagdo ou mudanga no
escopo dos trabalhos, serdo submetidas a prévia analise do contratante,
mediante apresentagao de justificativa formal e relatério de horas
incorridas.

pp®
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Aceite da proposta

Esperamos ter demonstrado claramente nossa experiéncia, os beneficios a serem gerados em decorréncia de nossos servicos e os termos desta carta de
contratacdo. Se estiverem de acordo, pedimos a gentileza de assinar a via anexa ou compartilhar conosco a aprovacao eletrénica por meio de e-mail ou
emissao de pedido de compra.

Atenciosamente,

PP&C Auditores Independentes
CRC2SP16.839/0-0

De acordo:
| MAURO CESAR  aginao eforms it ENIO Aasinado deformadigtal
MEDEIROS DE MAURO CESAR MEDEIROS DE CARVALHO sgzjiwéougég\zl%:saams
%ﬂ/\/\/\_/\ 4 MELLO:097687857 bador 30550601 161455 RODRIGUES:027 pados: 2023.08.02
/\ 72 -03'00' 26548768 16:15:31-03'00'
E.,C.amlllo Pachikoski / Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios
Socio Multisetorial I,

Contador — CRC1SP158.871/0-7

A member ot pp .
-
Q) Nexia &
————— audit - tax - advisory

Internationa
10



._-.l-l.l..llf

r a..l....-__________:____

L
.

iona
N,

.. u-,I“ ..nb...rﬂ.nﬂ.w.rf,r.nﬂf % rﬂﬂ.._... n..w 4 .12
. L.I?_.-!._.....:s.. e g i

Instituc
r, come together

e
©

—

Apresentacg
We do bette

v ._‘_-

?_@a __zomz.nzo mﬂc%i ®s70) 4 |
z TTHE L " s by A







>
5
@
X
o
=
O
m
Z
=
<
O
m
@l
=
o}
o
(72}
o
oy
3y
©
o1
\‘
&

96 "Bd / 96°5202/T8T00000°'66°€0 1S

Eduardo Camillo Pachikoski
sticio
ec.pachikoski@ppr.com.br

Mals de 40 anas de experiincia em auditoria externa
& Inerma, S0, Peridas, processas & impasios.
Membro do Conselho de Administrag$o do IBRACON
(Institutn Brasikeira dos Auditores independentes do
Brasilj. Graduada em Contablidade.

Leila Maria Pachikoski

Socia
Im.pachikoski@ppc.com.br

Mak de 30 anos de experiéncla em auditard,
consultoria & gestda empresarial, inchuindo recursas
humanas e tecnologia da informagio. Graduada em
Contabiidade.

Ademir Creado Mavas
socio de BFO
3C.navas&ppc.com. br

Mak de 30 ancs de experincla nas drex de
contabilidade, fiscal @ OF de empresas nackonals e
multinacionals. Graduado em Contabilidade com pds
praciucia em Dinstto Tribwtina.

Aline Poiani

Diretora de Auditoria Interna, Riscos e
Advisory services
a.poiani@ppc.com._br

Mais de 15 anca de ewperénca em auditora @
consultoria  empresarial  com  espertise  em
povemianca corporathva, asuditoris intema, riscas,
comgplance & controles intemos. Graduada em
Cantabidade com MEA em Contraladana.

Maikon Menezes Castilho
Diretor de auditoria
mm.castilho@ppo.com.br

Mais de 15 anos de experiingla &m auditari externa
para médias & grandes empresas, naclonals @
me Inechusive giairihi de capital
aberto. Graduado em Contabilidade & REA em
Gerenchmento Tribukdria.

Nossa lideranca

Paulo José de Carvalho
s4cio
pi.carvalho@ppe.com br

Maiks de 30 anas de experiénci em aud tharia extema e
Interna, consulknria, impostos & M&A.

Membra do Gnepo de Trabalho de peguenas & midias
empresas do [BRACON {instituto Brasleiro dos
Auditores independentes do Brasll). Graduado em
Coantabilldade & MBA em Gestda de Meghoias.

Ligia Ap. Pachikoski
S6cia
la.pachikoski@ppc.com.br

Muis de 20 anos de experiiincla em contabilidade,
fiscal, gesiSo do fluwa de caba, budget, fomecast,
skiemas de gestio financeir, incluinda expertie em
transacBes  internacionals.  Graduada  em
Comtabilidade

Kleber José Vieira
sicio de BRO
kj.vieira@ppc.com.br

Was de 20 ancs de experiénci em finangas, auditora,
consultoria & cutsowrcing. Graduado em Contab lidade
& MBA em Gestio Estrabégica e Econdmica.

Tatiana de Carvalho Stephan
Diretera de Tax
tearvalho @ ppe.com. br

Maiz de 15 ancs de experinci em consultoria e
auditaria de Impastos, especlalizada em trbutas
indiretas, planaj B & pr
tributdrios. Graduada em Contablidade e MBA em
Flangjamenta Trbutdno.

Marcos Rodrigues

socio de Auditoria Interna, Riscos e
Aduisory Services

ma_rodrigues@ ppc.com. br

Mals de 25 ancs de axperidndda em auditcra extema
& Intema, riscas, SOM, consultorla empresarial e
contibil Graduado em Adminktracss de Empresas &
Contabildiade ¢ MBA em Gestio de Megdclos.

Adriana Cristina Pino Volejnik
S0cia de Pericias
acp.volejnik@ ppr.com.br

Maks de 30 anas de experinca em periclas coma
assistente técnica, perita judichl e perita de tibunals
arbitrals Junio = princlpals cimaras de arbiiragem
brasileias & intemacionals.  Graduada  em
Contahilidade & mestre em Cénelas Comtdbets.

Maria Cristina Soares Fontes
s4cia de BRO
ms.fontes@ ppc.com.br

Mals de 20 anos de experiénch em contabildade,
flscal @ OF de grandes empresas nacknaks. Graduada
em Contabilidade.

Marcos  Vinicius  Freitas

Gutierres
Diretor de Tox
mf_gutierres@ppc.oom.br

Mals de 15 anos de experiincla em consuliora e
awditoria de impasios, especiallada em tributos
direfcs & Transfer Arice, planejamento trbutEra e
processos tributdrios. Graduada em Contabilidade &
Direita com pés-graduagss em Direito Tributdria
rtemracional

Marcus Vinicius Montanari
Sodio de Tax
my.montanari® ppc. com. br

Mals de 20 anas de experiénga em consultoria e
auditoria de impostcs dinetos @ indinetos, Transéer
Price, plangjamente  tributinc @  processos
Eributdrios. Gradusado em Economia, MBA em Gestio
e Flansfamento Tributirc e mesire em Direfic
Tributdria intemacional

Marco Aurélio Silva
sacin de BPO
ma_silva@ppccom br

Mals de 30 anos de experincia em controladaria @
finangas, em empresas naclonais @ multinacionais
de médic a prande parte Graduado am
Contabilidade, pdsgraduado em Contabiidade e
Auditaria Pdblka @ MBA em Contraladoria e
Finansas.

Ana Gabriela Maia Alves
Diretora de Auditoria
agm.alves@ pprcom.br

Maks de 15 anos de esperiénca em auditaria
exterma em empreszs nackonals & muhinackanats de
médic & grands porte, inchuindo companhias de
cagital aberto no Brasil @ ne exterior. Graduada em
Administrag 3o de Empresas e Contabilldade.

Allan Torre
Diretor de Finangas Corporativas
actore@ ppc.com.br

Maks de 15 anas de experidncla em consultoria em
finangas corporathas, conduzindo projetos  de
wlotion e hudas de PPA. Graduado em
Contab Midace com MBA &m Gestin de Megholos.

Gidcomo W. L. de Paula
50ci0 de Audit
gw.uizpaula@ppccom.br

Mlals de 10 anos de experiénci em acdiiona extena
e projebos de asseguragio conksbil em empresas
nadcnak & multinacionaks. Membro doo IBRACDN
[Wsttirta dos Auditores Independentes do Brasil)
Graduado em Contabilidade & MBA na Fundacso Dom
Cabral.

Anderson Dias Ferreira
socio de BPO
ad.ferreira@ppc.com.br

Mais de 3 anos de eperlincla nas dreas de
contablidace, flscall @ OF de grandes empresas
nadonaks ¢ muoltnaclonals.  Gaduado  em
Contabilldade.

Andrea Lo Buio Copola
Diretora de Labor
alb.copola@ppe.com.br

Malis de 20 anas de spenidnels em auditcria o
congultoria trabalhista, previdencidra e recursas
humanas. Graduada em Contabilicdade com MEs &m
Gestio de Pessoas e Coaching pela 58C

Ulisses Miguel Spina
Diretor de Pericias
um_spina@ppc.com br

Mais de 20 anos de experincla em perichs coma
asslstenie bécnico, perito judicial e perito de tribunals
arbitrals junko s princpals chmaras de arbiiragem
brasiieiras & imtenachonals.  Graduado  em
Comtabdidade.

Nz PPEC

International audit - tax - advisory
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AUDIT
Auditoria | Revisdo | Diagndstico | Laudos | IPO | Reporting Package | IFRS

ACCOUNTING LITIGATION SUPPORT (PERICIAS)
.—O Pericia contabil, econémica, tributéria e financeira |
\

Assisténcia técnica | Pericia Judicial | Pericia Arbitral | Laudos

Nossos Servicos

Ha décadas surpreendemos nossos clientes ao
apresentar incomparavel exceléncia na prestacao
de servicos.

GRC
Governanga Corporativa | Riscos Corporativos | Riscos Operacionais | Compliance |
Treinamento | Canal de Dentncia | Cédigo de Etica e Conduta | Lei Anticorrupgdo

E com essa energia que compartilhamos nossa
experiéncia, para que a sua empresa cres¢a de
forma sustentdvel ao longo do tempo.

ADVISORY
Consultoria estratégica | Financeira | Normativa | Societaria | ESG |
Inventarios | Processos | Supply Chain | Diagnéstico | Controles Internos

AUDITORIA INTERNA
. Pontual | Terceirizada | Internacional

LABOR
Auditoria | Revisdo | Beneficios | Cargos e Salarios |
Compliance | Consultoria | Créditos | eSocial

ReV|sao | ECF | Compliance | Transfer Price |
Planejamento | Consultoria | DIRPF | Créditos

M&A
Due Diligence | Valuation | Purchase Price Allocation

/ OUTSOURCING
Contabil | Fiscal | Folha de Pagamento | Financeiro | Tesouraria |

Shared Services Center | Staff Loan | Controladoria
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IT SERVICES
LGPD | Seguranga e Privacidade | Data Analytics | IT Assessment




Alguns clientes

AMAGGI N

UUma das lideres do Agronegdcio
na Ameérica Latina e com

atuacao em 7 paises.

Servigos prestados: Consultoria

tributénia, societaria, M&A e
Processos.
— sremas .
LU AMAGGIW F :

-
e

et WHITE MARTINS

.4
Multinacional brasileira gue atua no
mercado de fabricacio de gases
industriais e medicinais.

-
- -
- -
LT T A

Servigos prestados: Consultoria em
M&A e Tributaria.

A member of
.

Nexia

Internationa

Hapvida
otreDame Intermédica

Nacionais

TECNISA

Uma das mais proeminentes

O maior operador de salde do
Brasil, com mais 15 milhdes de
beneficiarios de salide e

incorporadoras de capital aberto.

Servigos prestados: Auditoria

odontologia.
BoaVista Interna, revisio de processos e
Servicos prestados: sepe consultoria. { Cigés
Auditoria Interna.
- e RLTLIY PELEER
% : : Y Y : :
“*%hapvida; | ., @IEMsA G
. .w.. ..‘,' ".l' l“ ".. ‘.‘v .:.. cl EA' s
*e .°n* ._._'_.i‘ o * ‘.n* .-.-'-‘d‘ K
) .~ BOAVISTASCPC . ’
e, o "-.._‘ pastt Concessionaria que atua na distribuigio
LT TR
e comercializac3o de Gas Natural para

IRCTPPRPPTL L Uma empresa de informacdes de
credito gue administra um banco de
dados que redne informacgdes
comerciais e cadastrais de mais de 130

milhdes de empresas & consumidores.

Servigos prestados: Auditoria Interna.

os mais diversos segmentos.

Servigos prestados: auditoria das

demonstragoes financeiras.

PPEC



Alguns clientes o
Internacionars

FERRERO ROCHER CARGILL

Ferrero € uma emprasa italiana

AGI

Sua atividade principal € a Responsavel pelo plangjamento,
especializada em guloseimas e produgdo e o processamento de engenharia & fabricacio de
chocolates. alimentos em nivel mundial. solugdes e sistemas completos

para o setor agricola.
Servigos prestados: Consultoria

Servigos prestados: consultona -_ﬂ’ﬂ'_n?ﬂq, EE
tributiria. Bras=ALIPLA -

de processos e tributaria. Servigos prestados: auditoria

interna.
punes greena [EETTT genees renns, genes
. H » M . H f [ . H f .
H % - o . H ) S . TP 5 H ) S H .
: »,  FERRERO Lo PR ;S s PR Y AG’ = .
-." ..“' [ ‘)\()LI'“_ [ { ".. q'.a -.‘1L -'... m’y l’ ’ '.:v .:- ..‘1L -.'... = ",'! .:-
- - " > * - . - * - - -
BRASALPLA SONDAIT PANINI
- - L) - - -
'd. "'I-‘ . "' .-r. ‘c' -t'
"'-r.._______._‘.:" E o maior produtor de embalagens "-.__"_______.-" Um dos principais integradores e "-.,_"_______.-" Grupo editorial italiano de produgio de
da Europa.

provedores de servigos de Tl na historia em quadrinhos e videos animados,

América Latina. com atuacio centrada no mercado europeu.

Servigos prestados: Consultoria

tributaria e Advisory Services. Servigos prestados: auditona das Servigos prestados: auditoria das

demonstragdes financeiras e ME&A. demonstragdes financeiras.

A, 'r'l.‘rl't--;.'; of pp .
Nexia &C .



hd CVM

Comissio de Valores Mobilidrios

A PP&C estd registrada na CVM (Comisséo de Valores
Muobilidrios) para auditar companhias de capital aberto, e
seus Socios auditores est3o habilitados conforme as regras
& boas praticas nacionais.

OE:

Um dos projetos sociais apoiados pela PP&C € o CENHA,
uma instituicdo sem fins lucratives que ajuda criangas
carentes com Sindrome de Down & no espectro autista.
Acesse 0 QR Code e conhega mais.

iy

CRUZVERMELHA
BRASILEIRA

Um dos S6cios da PP&C atua no conselho de administragdo
da Cruz Vermelha, de forma voluntaria, visando apoiar esta
importante instituicdo de ajuda humanitina do mundo.
Acesse o QR Code e conhega mais.

A maember of

Nexia

Internaticna

E coisag seria’

PUBLIC COMPANY ACCOUNTING
OVERSICGHT BOARD

O PCAQB € a autarquia federal que regula a atividade de
auditoria independents no mercado de capitais americano. A
PP&C é registrada no PCAOB e estd preparada para atender
empresas com filiais ou matrizes nos Estados Unidos.

A PP&C & uma Firma Signatdria do Pacto Global da OMU,
que € uma chamada para as empresas alinharem suas
estratégias e operagBes aos Dez Principios universais nas
dreas de Direitos Humanos, Trabalho, Meic Ambiente e
Anticorrupgio e desenvolverem acdes que contribuam para
o enfrentamento dos desafios da sociedade. Acesse o QR
Code e conheca mais.

Uma Firma com alto nivel de governanca corparativa precisa
ter suas regras formalizadas e seus colaboradores treinados

acerca das boas praticas dentro da organizagfo, por isso,
nossa Firma tem um Cédigo de Etica e Conduta e estimula
seus colaboradores e parceiros a seguir essas instrugdies.

Acesse o QR Code e conhega mais.
— HUNT - A - BONISOTY

V// /4



SAO PAULO

rContato

Alameda Santos, 1940 - 1° andar

S3o Paulo - 5P - CEP 01418-200
Tel. (11) 3883-1600

RIO DE JANEIRO MANAUS
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Largo Padre Péricles, 145 - 11° andar

Rua S3o Jose, 20 - 8° andar - Sala 801
Rio de Janeiro - RJ - CEP 20010-020

S3o0 Paulo - SP - CEP 01156-040 Rua Acre, 26 - 1° andar
Manaus- AM - CEP 69053-130

Tel. (92) 4102-0164

Tel. (11) 2231-1227
Tel. (21) 3173-9932

Av. Luiz Eduardo Toledo Prado, 800 -
Sala 1.120 - 11° andar - Ribeirao
Preto - SP - CEP 14027-250

Tel. (16) 3911-6149

Nexia pPpPc@ppc.com.br PPEC

International —ee. Sudit - tax ~advisory
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=EE PODER JUDICIARIO
e 3 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO
e 28 CAMARA DE DIREITO PRIVADO

Registro: 2023.0000048413

ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Apelagdo Civel n°
1002112-38.2022.8.26.0297, da Comarca de Sao Paulo, em que ¢ apelante
INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE DIRCE REIS - IPREM, ¢
apelado INCENTIVO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS MULTISETORIAL II.

ACORDAM, em sessao permanente e virtual da 28* Camara de Direito
Privado do Tribunal de Justica de Sao Paulo, proferir a seguinte decisdo: Deram
provimento em parte ao recurso. V. U., de conformidade com o voto do relator,
que integra este acordao.

O julgamento teve a participagdo dos Desembargadores DIMAS RUBENS
FONSECA (Presidente sem voto), DEBORAH CIOCCI E BERENICE
MARCONDES CESAR.

Sao Paulo, 30 de janeiro de 2023.
FERREIRA DA CRUZ

Relator(a)
Assinatura Eletronica

fls. 560

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002112-38.2022.8.26.0297 e cédigo 1DDF4F18.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por GUILHERME FERREIRA DA CRUZ, liberado nos autos em 30/01/2023 as 15:01 .



:EE PODER JUDICIARIO
e 3 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO

28* CAMARA DE DIREITO PRIVADO

Apelacao n° 1002112-38.2022.8.26.0297 .

Apelante: Instituto de Previdéncia do Municipio de Dirce Reis.
Apelado: Incentivo Fundo de Investimento em Direitos Creditérios
Multisetorial I1.

Acdo: Declaratoria de Direito c.c. Cobranga.

Origem: 1* Vara Civel do Foro Regional de Santo Amaro.

Juiza de 1? instancia: Dra. Fabiana Feher Recasens.
Voto n° 7.096.

CONSUMIDOR. APLICACAO FINANCEIRA.
FUNDO. Hipotese em que fundo de investimento fechou
para resgates e novas aplicacoes. Medida regular
segundo o préprio autor admite, a impedir a imediata
retomada de valores. Apropriacdo, no entanto, que se
mostra insustentivel, sobretudo quando as solicitaces
de resgate exsurgem demonstradas. Instituto a ostentar
qualidade de credor, inclusive no que toca a
remuneracio ajustada (correcio + rendimentos), sendo
de rigor a sua inclusdo na lista de “valores a pagar”.
Adocao do pedido subsidiario que implica decaimento
reciproco, embora minimo na espécie para o polo ativo.
Honoriarios x equidade. Cabimento na forma
expressamente  pleiteada, embora invertida a
sucumbéncia. Recurso provido em parte.

Trata-se de apelagdo interposta contra a r.
sentenga de fls. 405/408, nao declarada (fls. 419/420), cujo
relatorio se adota, que julgou improcedente o pedido.

Busca-se a reforma do  decisum
monocratico porque: a) realizou duas aplicagdes junto ao réu, de R$
236.690,16 (23.09.2011) e de R$ 430.000,00 (04.06.2012); b)
solicitou o resgate ja em 2012, mas nada recebeu, inclusive apos a
data de vencimento; c) em 06.07.2017 o fundo fechou para resgates
¢ aplicacoes; d) os honorarios impostos alcangou cifra exorbitante
(fls. 423/443).

Tempestiva e bem processada, com isencao
de custas (fls. 200), vieram aos autos contrarrazoes (fls. 543/555).

E a sintese do necessario.

Apelagdo Civel n° 1002112-38.2022.8.26.0297 — Comarca: Sao Paulo — Voto n° 7.096 2

fls. 561

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 1002112-38.2022.8.26.0297 e cédigo 1DDF4F18.

Este documento é cépia do original, assinado digitalmente por GUILHERME FERREIRA DA CRUZ, liberado nos autos em 30/01/2023 as 15:01 .



=EE PODER JUDICIARIO
e 3 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO

28* CAMARA DE DIREITO PRIVADO

Ressalte-se, prima facie, que a relacdo
juridica sub examine ¢ nitidamente de consumo e, por isso, impoe-
se sua analise dentro do microssistema protetivo instituido pela Lei
n°® 8.078/90, em especial quanto a vulnerabilidade material e a
hipossuficiéncia processual do consumidor!, aqui — a evidéncia —
pequeno investidor, ndo especulador.?

Esta Corte posicionou-se no sentido de que
entre o investidor e a instituicdo financeira
administradora de fundos de investimentos existe uma
tipica relagdo de consumo, ante a inafastavel prestacdo
de servicos que a entidade bancaria/institui¢do
financeira realiza, sendo aplicavel, portanto, o disposto
no § 2° do artigo 3° do Cddigo de Defesa do
Consumidor. Incidéncia, na espécie, o teor da Sumula
83 do STJ 3

APELACAO. ACAO DE RESCISAO
CONTRATUAL COM DEVOLUCAO DE VALORES
(DANO  MATERIAL), DESCONSIDERACAO DA
PERSONALIDADE JURIDICA, DANOS MORAIS,
LUCROS CESSANTES. Beneficios da Justica Gratuita
a Apelante. Impossibilidade. Recuperacdo judicial que,
por si so, ndo implica insuficiéncia absoluta de
recursos, que deveria ser comprovada por meio de
provas cabais de natureza fiscal e contabil.
Impugnacgdao a Justica Gratuita deferida ao Apelado.
Inexisténcia de prova de condi¢oes financeiras
suficientes do Apelado, onus que cabia a Apelante.
Cerceamento de defesa. Inocorréncia. Inexisténcia de
indicagdo especifica de provas e correlatos fatos
pretendidos, mesmo porque todos os documentos
pertinentes a contrata¢do entre as partes referem-se a
fatos anteriores ao ajuizamento da demanda, sendo pre-
constituidos, e deveriam instruir a contestacdo da

' CDC, arts. 4°, I, c.c. 6°, VIIL
2 TJSP, AC 0002571-72.2011.8.26.0352, rel. Maria Lucia Pizzotti, j. 07.11.2016.
3STJ, AgRg no Ag 1.140.811/RJ, rel. Min. Marco Buzzi, j. 23.02.2016.

Apelagdo Civel n° 1002112-38.2022.8.26.0297 — Comarca: Sdo Paulo — Voto n°® 7.096 3
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=EE PODER JUDICIARIO
e 3 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO

28* CAMARA DE DIREITO PRIVADO

Apelante. Incidéncia do CDC a hipotese de prestagdo
de servigos de negociagcdo de criptomoedas que é
irrelevante para a caracteriza¢do da natureza juridica
da atividade econémica da Apelante. Onus de
sucumbéncia divididos entre as partes nos exatos
termos do art. 86, “caput”, do CPC, sem qualquer
indicagdo de  fundamento juridico para seu
afastamento. RECURSO DE APELACAO DA RE NAO
PROVIDO, com observacdo.*

Fixadas tais premissas, em parte, vinga o
apelo.

Com efeito, ¢ importante destacar que
reconhece o Apelante o fechamento do fundo, bem como seu direito
garantido por lei, e pelo proprio Regulamento, de fechar para
investimentos e resgates, buscando até mesmo preservar os
proprios cotistas (sic) (fls. 431), quadro a elidir o resgate imediato
perseguido na pretensao prioritaria (letra “d” — fls. 10).

Entretanto, insustentavel a apropriacdo,
nada impede se reconheca o direito do Requerente de resgatar os
valores investidos, devidamente corrigidos, contudo, por amor ao
debate, e diante do fechamento do fundo de investimentos, seja
incluido o crédito em seu favor, em lista de credores do fundo de
investimentos como ‘‘valores a liquidar” desde a data em que
venceram os resgastes ndo quitados (sic) (letra “d.1” — fls. 10).

Aqui um detalhe: as solicitagdes de resgate
estio efetivamente demonstradas as fls. 17 e 19 e datam
respectivamente, de 28.05 e 20.08.2012; logo, respeitados os 1.200
dias uteis para conversdo das cotas e os 60 dias Uteis posteriores, 0s
quais ultrapassam o instante do fechamento (06.07.2017 — fls. 195),
datas apurdveis mediante simples contagem em calendario comum,
ostenta o Instituto irretorquivel qualidade de credor do fundo,
inclusive no que toca a remuneragdo ajustada (corre¢do +
rendimentos).

4 TJSP, AC 1004659-07.2020.8.26.0011, rel. Berenice Marcondes Cesar, j. 24.08.2021.
Apelagdo Civel n° 1002112-38.2022.8.26.0297 — Comarca: Sdo Paulo — Voto n°® 7.096 4
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28* CAMARA DE DIREITO PRIVADO

Preferéncia, agora, ndo ¢ possivel
estabelecer, embora seja de rigor a sua inclusdo na lista de
VALORES A PAGAR.

Cumpre se anote, outrossim, que o
acolhimento de pedido sucessivo subsidiario importa em
sucumbéncia reciproca®, embora minima na espécie; a justificar o
provimento parcial.

De outra banda, como in casu o préoprio
autor sustenta o exagero dos honorarios fixados com base no valor
da causa (fls. 436/442), inicialmente arbitrado em R$ 666.690,16
(fls. 11), fixo-os em R$ 20.000,007, com atualizagdo da r. sentenga
(06.10.2022 — fls. 408) e juros de mora (1% a.m.?) do transito em
julgado.’

Fica, no mais, invertida a sucumbéncia.

Ex positis, pelo meu voto, DA-SE
PARCIAL PROVIMENTO ao recurso para JULGAR
PARCIALMENTE PROCEDENTE o pedido e RECONHECER o
direito de o Instituto, como credor do fundo, apds os prazos
ajustados, resgatar os valores investidos devidamente remunerados
(correcao e rendimentos), a assumir — com isso € até a reabertura —
posi¢do na lista de VALORES A PAGAR com base na data dos
respectivos vencimentos.

Eventuais embargos de declaragcdo serao —
em principio — julgados de modo virtuall®, salvo interesse publico
e/ou discordancia convincente inscrita no seu corpo.

FERREIRA DA CRUZ
Relator

5 STJ, REsp. 1.195.552/RS, rel. Min. Eliana Calmon, j. 24.08.2010. Em igual sentido ¢ da mesma
Corte: EREsp 616.918/MG, rel. Min. Castro Meira, j. 02.08.2010.

6 CPC, art. 86, par. Un.

7 CPC, art. 85, §§ 2° e 8°.

8 CC, art. 406 c.c. CTN, art. 161, § 1°.

% CPC, art. 85, § 16.

10 TJSP, Res. n® 549/11, art. 1°.

Apelagdo Civel n° 1002112-38.2022.8.26.0297 — Comarca: Sdo Paulo — Voto n°® 7.096 5
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BRASIL FLORESTAL - FUNDO DE INVESTIMENTO EM PARTICIPACOES
MULTIESTRATEGIA / CNPJ 12.312.767/0001-35

(“FUNDOQ”)

ASSEMBLEIA DE COTISTAS
17 DE JANEIRO DE 2025
(“Assembleia”)

O BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A. (“Administrador”), na qualidade de
administrador do FUNDO, registra, nesta ata, a apuracdo das manifestacdes de votos dos
cotistas em resposta a convocagao enviada no dia 30 de dezembro de 2024 para a Assembleia
realizada por meio exclusivamente eletrénico no dia 17 de janeiro de 2025.

Presenca: Cotistas titulares de 50,40% das cotas subscritas do FUNDO, os quais enviaram
manifestagdes de voto que se encontram arquivadas na sede do Administrador.

Ordem do Dia e Deliberacao:

1) Deliberar sobre a autorizagdo para a QLZ Gestdo de Recursos Financeiros Ltda.
(“Gestora”), adotar todas as providéncias necessarias para realizar a redugéo do capital da Tree
Florestal Empreendimentos e Participagdes S/A, inscrita no CNPJ sob n° 15.305.977/0001-94
(“Tree Florestal”), investida do Fundo, e, consequentemente, realizar a amortizagdo de cotas do
Fundo.

Matéria aprovada pelos cotistas representantes de 37,88% das cotas subscritas no
Fundo.

O Administrador em observancia a ressalva indicada na manisfestagéo de voto do cotista detentor de
16,99% das cotas subscritas no Fundo, registra:

“o G, - qualidade de cotista do fundo

solicita consignar em ata que a condugdo dos tramites para sua
implementagao deve ter como premissa a elaboragao de prévio e
minudente plano de a¢do, adotando-se as cautelas necessarias e
com a maior celeridade possivel, observados os riscos expostos,
justamente para que se alcance a adequada concretizagdo da
redugdo de capital da Tree Florestal e consequente amortizagao de
cotas do Fundo.”

O representante do Administrador certifica, para todos os fins, que as deliberagdes acima
descritas refletem as manifestagoes validas dos cotistas.

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Administrador

DocuSigned by: DocuSigned by:
A, L hctinain
[}V D b e

B406DA57D109484... 0A172DBC2D03472...

Avenida Republica do Chile n° 330 - Torre Oeste, 14° andar, Centro - Rio de Janeiro/RJ, Brasil, CEP 20031-170
SAC: sac@bnymellon.com.br ou (21) 3219-2600, (11) 3050-8010, 0800 725 3219
Ouvidoria: https://www.bnymellon.com/br/pt/contato.jsp ou 0800 021 9512



RJI
—>

INVESTIMENTOS

LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n?. 12.440.789/0001-80

EDITAL DE CONVOCACAO

Ficam os cotistas do LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS,
inscrito no CNPJ sob o n? 12.440.789/0001-80 (“Fundo”), nos termos do Regulamento, convocados pela R
Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Administradora” ou “RJI”), na qualidade de administradora do
Fundo, para a Assembleia Geral de Cotistas a ser realizada no dia 25 de fevereiro de 2025, exclusivamente com
envio de votos (“Assembleia”), com a seguinte Ordem do Dia:

1) Aprovagdo das Demonstrag¢oes Financeiras do exercicio social findo em 30 de junho de 2024.

Somente poderdo votar os cotistas do Fundo inscritos no registro de cotistas na data de convocacdo da
Assembleia, seus representantes legais ou procuradores legalmente constituidos a menos de 01 (um) ano.

O voto devera ser assinado e encaminhado, através do e-mail legal@rjicv.com.br, até as 23 horase 59 minutos

do dia 25 de fevereiro de 2025. As assinaturas serdao confirmadas conforme cadastro realizado junto a
Administradora.

Rio de Janeiro/RJ, 06 de fevereiro de 2025.

RJI CORRETORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +5551 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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VOTO PROFERIDO

LME REC MULTISETORIAL IPCA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
CNPJ n2. 12.440.789/0001-80

Assembleia Geral de Cotistas realizada em 25 de fevereiro de 2025.

Assunto Voto
( )Sim

( ) Nao; ou

( ) Abstencao.

1) Aprovac¢do das Demonstragdes Financeiras do
exercicio social findo em 30 de junho de 2024.

NOME DO COTISTA CNPJ

ASSINATURA

O voto devera ser assinado e encaminhado, através do e-mail legal@rjicv.com.br, até as 23 horase 59 minutos do dia

25 de fevereiro de 2025. As assinaturas serdo confirmadas conforme cadastro realizado junto a Administradora.

MATRIZ - RIO DE JANEIRO SAO PAULO PORTO ALEGRE +55 21 3500-4500
Avenida Rio Branco, 138, 42 andar, Centro, Avenida Doutor Cardoso de Melo, 1460, 52 andar, Rua Anita Garibaldi, 1143/1201, Mont'Serrat, +5551 2313-0206
Rio de Janeiro - R]. CEP: 20040-909 Vila Olimpia, Sdo Paulo - SP. CEP: 04548-000 Porto Alegre - RS. CEP: 90450-001 rjicorretora.com.br

rjigestora.com.br
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Sao Paulo/SP, 20 de fevereiro de 2025.

DESTINATARIO: Aos clientes cotistas LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1
(CNPJ: 12.440.789/0001-80).

ASSUNTO: Parecer Técnico referente a pauta da Assembleia Geral Ordinaria, finda em 25
de fevereiro de 2025.

INTRODUCAO

Prezados, em atencao a convocacao recebida, a fim de auxilid-los na tomada de
decisao dos temas a serem abordados, colocamos:

PAUTA

1) Aprovar as Demonstracoes Financeiras no exercicio findo em 30 de junho de
2024.

PARECER TECNICO
1) Pauta

Trata-se de pautas para aprovacao de demonstracoes financeiras referente ao
exercicio social do Fundo encerrado em 30 de junho de 2024.

Ao analisar as demonstracoes financeiras do Fundo temos que levar em
consideracao alguns pontos importantes, tais como: o auditor independente é figura
contratada pelo administrador do Fundo para o exercicio da finalidade especifica em seu
campo de atuacao de conhecimento técnico.

O auditor independente passa pelo crivo de todas as regras estabelecidas em
regulamentacao especifica pelo érgao competente, qual seja a Comissao de Valores
Mobilidrios (CVM), que fiscaliza as suas atividades.

Deste modo, nao apenas temos um profissional capacitado e regulamentado,
autorizado a exercer a atividade pelo érgao fiscalizador competente, como também o
Administrador contratado pelo Fundo é responsavel pela contratacao e pela escolha da
entidade a exercer as atividades, qual seja, AUDIPEC — AUDITORIA E PERICIA
CONTABIL S/S.

Com base nas informacoes trazidas na demonstracao, que gozam de confianca,
nao ha por que ndo se amparar na qualidade técnica da autoria, a qual entende que as
demonstracoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos

Q Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br

A, (11) 3074-9400
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relevantes, a posicao patrimonial e financeira do fundo em 30 de junho de 2024, exceto
guanto as ressalvas a seguir:

“Conforme divulgado na nota explicativa n° 5, o Fundo mantém registrado
direitos creditérios representados por cédula de crédito bancario emitida
pela CKBV Florestal Ltda. no montante de RS 49.517 mil, com o
provisionamento para perdas de RS 12.379 mil, equivalente a 25% do saldo
desse ativo em 30 de junho de 2024. Esses ativos s3o decorrentes de
renegociacao — acordo com cumprimento em execugdo. Ndo obstante o
registro da provisdo para perdas, até o presente momento, ndo obtivemos
o laudo de avaliagcdo de provavel recuperacao do direito creditério ou suas
garantias. Desta forma nao nos foi possivel obter evidéncias apropriadas e
suficientes que pudessem nos confirmar, de maneira razodvel, o valor
recuperavel deste direito creditério e, como consequéncia, a adequagcao
da manutencdo da provisdo para perdas em 25%, frente ao cenario de
inadimpléncia por diversos periodos, que poderia demandar o aumento
dessa provisdo para nivel mais gravoso.

Conforme divulgado na nota explicativa n° 6, o Fundo mantém registrado
titulos de créditos a receber representados notas promissorias e cédulas
de crédito bancario inadimplentes no montante de RS 365.715 mil, com
provisionamento para possiveis perdas de RS 342.492 mil, equivalente a
93,65% do saldo desses ativos em 30 de junho de 2024. As Demonstracoes
Financeiras do LME REC MULTISETORIAL IPCA Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios estdo sujeitas aos efeitos da futura necessidade de
complementacdo da provisao para possiveis perdas sobre esses titulos de
crédito, em decorréncia de um futuro aumento da inadimpléncia ou da
perda no processo de recuperacdo de ativos ou de suas garantias.

O Fundo divulga na nota explicativa n° 7, a propriedade de um imovel
registrado na data-base de 30 de junho de 2024 por RS 5.669 mil. Esse
imével esta avaliado por 50% do valor justo de RS 11.338 mil, obtido
atraveés de laudo de avaliacdo emitido em novembro de 2017. No entanto,
em 27 de novembro de 2023, o Fundo assinou uma promessa de venda
desse imovel por RS 3.000 mil. As Demonstracoes Financeiras de 30 de
junho de 2024 do LME REC MULTISETORIAL IPCA Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios estdo sujeitas aos efeitos do registro do prejuizo de
RS 2.669 mil, a ser registrado quando da baixa desse ativo.”

Desta forma, nao vislumbrando quaisquer outros pontos no decorrer do
documento que ensejam duvidas relevantes quanto ao teor e conclusdo do auditor,
entendemos pela APROVACAO da pauta.

Q Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br

A, (11) 3074-9400



®

CREDITO
& MERCADO

Permanecemos a disposicao, para eventuais esclarecimentos;

Atenciosamente,

Naketa L akes
Diego Lira Moura Nahida Zahra Lakis
Advogada - OAB n° 524445
CPA-20 Anbima
Consultor de Valores Mobiliarios Analista em Investimentos

Economista

9 Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br
 (11) 3074-9400
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® DISCLAIMER

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do
destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem expressa autorizacao da
CREDITO & MERCADO. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e nio
representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e venda ou solicitagcao de compra e venda de qualquer valor
mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAC que reflete o momento da andlise e sdo
consubstanciadas em informacdes coletadas em fontes pUblicas e que julgamos confidveis.

A utilizacao destas informagdes em suas tomadas de decisao e conseguentes perdas e ganhos nao nos torna
responsaveis diretos. As informacgdes aqui contidas nao representam garantia de exatidao das informacdes prestadas
ou julgamento sobre a qualidade delas, e nao devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s)
mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de divulgacao e
outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencao para as
clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s) produto(s). Todas as informacoes podem
ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracao, gestao ou no préprio site da CVM (Comissao de
Valores Mobilidrios) através do link: https://www.gov.br/cvm/pt-br

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacao financeira e seu perfil
de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos
estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de crédito e
estruturagao. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcao, nos
mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos investimentos realizados, bem como o
inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos,
foram utilizadas observacdes didrias, sendo sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacao de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissao deste documento nao
assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a Consultoria de Valores
Mobilidrios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGCAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA
PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES
MOBILIARIOS, CUJA ADOCAQ E IMPLEMENTAGCAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolu¢do CVM n° 19/2021).

Na apuragao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sao considerados os recursos descritos
no Art. 3° da Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas de contribuicao dos
servidores, exclusivamente com finalidade previdencidria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com
finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n° 1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as
normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracoes, além da Resolucao CMN n®
4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social,
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da outras providéncias.

° Av. Nove de Julho, 5569, 52 andar CEP: 01407-200, Sao Paulo SP
& www.creditoemercado.com.br

L (11) 3074-9400
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MARINGA

MARINGA PREVIDENCIA
Unidade Temporaria da MGAPREV
Comité de Investimentos da MGAPREV
Av. Carneiro Leao 135, Galeria do Edificio Europa - Bairro zona 01, Maringa/PR
CEP 87013-932, Telefone: (44) 3220-7726 - www.maringaprevidencia.com.br

PARECER N2 6/2025 - COMITE DE INVESTIMENTOS

PARECER N2: 6/2025 - Comité de Investimentos
PROCESSO N¢: 03.99.00000181/2025.96
INTERESSADO: Comité de Investimentos da MGAPREV

Ao Conselho de Administracao para Aprovacgao:

Considerando o desempenho positivo da rentabilidade dos ativos atrelados ao DI, que tem
superado seu indice de referéncia, e a caracteristica dessa modalidade de investimento de
apresentar baixa volatilidade, menor risco e alta liquidez, o Comité de Investimentos propde:

1. Aplicacdao do recurso superavitario do Fundo Previdenciario, no valor aproximado de R$
8.500.000,00 (oito milhdées quinhentos mil reais), no fundo CAIXA FI BRASIL
REFERENCIADO DI,

2. Aplicagédo do recurso recebido dos cupons (juros semestrais) de titulos publicos, no valor
de R$ 14.614.957,88 (quatorze milhdes seiscentos e quatorze mil novecentos e cinquenta e
sete reais e oitenta e oito centavos), no fundo CAIXA FI BRASIL REFERENCIADO DlI.

A estratégia de escolha do fundo de investimento atrelado ao CDI fundamenta-se nos seguintes
critérios:

» Seguranca: Fundos atrelados a este indicador investem em ativos de renda fixa com baixo
risco de crédito, garantindo maior protecao ao capital aplicado.

« Liquidez: A possibilidade de resgates em prazos relativamente curtos permite flexibilidade
para atender eventuais necessidades de caixa.

+ Rentabilidade: Historicamente, fundos dessa natureza oferecem retorno superior a
inflacdo e a outras aplicagbes de curto prazo, otimizando o desempenho financeiro dos
recursos alocados.

» Diversificacao: A alocagcdo em um fundo atrelado ao CDI proporciona maior diversificagcao
dos ativos, reduzindo a exposigao a riscos excessivos do mercado.

A proposicao esta em conformidade com a Politica de Investimentos e atende as diretrizes da



Resolugcdo CMN 4.963/2021.

Maringa, 24 de fevereiro de 2025.
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Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario (a) do
Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:21, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Leandro dos Santos Domingos, Vice-Presidente
do Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n°® 871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Patricia Dias Lopes, Membro do Comité de
Investimentos, em 24/02/2025, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Tatiane Gongalves Damasceno, Membro do
Comité de Investimentos, em 24/02/2025, as 16:23, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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e E.l_ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
LY 1itos://sei.maringa.pr. ov.br/sei/controlador_externo.php?

w acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador
5559786 e o codigo CRC 2F353085.

Referéncia: Processo n? 03.99.00000181/2025.96 SEI n® 5559786
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