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1. INTRODUGAO

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificag@o de Lastro tem como objetivo
evidenciar o acompanhamento das principais informag¢des dos ativos presentes na
carteira da MARINGA PREVIDENCIA, em atendimento & regulamentagdo referente a
gestdo dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - RPPS, em especial
a Resolug@o CMN n° 5.272/2025, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e seguindo a orientagdo
do Manual do Pro-Gestdo RPPS — Versdo 4.1 - 14 de abril de 2026.

Conforme preconiza o art. 1° da Resolucdo CMN n° 5272/2025, procurou-se
demonstrar que foram atendidos os principios de seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo & natureza de suas obrigacdes e
transparéncia, e que as atividades foram desenvolvidas com boa-fé, lealdade e

diligéncia, além de ter seguido os mais elevados padrdes éticos e de conduta.

O Relatério Semestral de Diligéncia e Verificagdo de Lastro utilizard como base para
as andlises a posi¢do da carteira referente ao fim do més de junho de 2026. A partir
disso, ser@o anadlisados critérios referentes aos ativos investidos, em que seréo
analisadas informagées como composi¢cdo da carteira e risco dos fundos, além da

aderéncia dos investimentos realizados & Politica de Investimentos vigente.

11 PRO-GESTAO

Desde a adesd@o ao Programa de Certificagdo Institucional e Modernizagdo da Gestdo
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal
e dos Municipios (PRO-GESTAO RPPS), em fevereiro de 2019, a MARINGA PREVIDENCIA
tem se empenhado em garantir a transparéncia e a prestacdo de contas da gestdo,
tendo obtido a certificagdo de Nivel Il em fevereiro de 2020, posteriormente renovada

em fevereiro de 2023 e novamente em dezemlbro de 2025.

2. CONTEXTO ECONOMICO

O primeiro semestre de 2026 foi marcado por um ambiente econdémico desafiador,
caracterizado por juros ainda elevados, inflagdo acima da meta, fragilidade fiscal e
volatilidade nos mercados. No Brasil, a atividade econdmica avangou no inicio do
ano, com crescimento de 11% do PIB no primeiro trimestre. Entretanto, os indicadores

divulgados posteriormente passaram a sinalizar moderagdo do ritmo de expansdo.
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O mercado de trabalho permaneceu resiliente, contribuindo para a sustentagdo da

renda e do consumo das familias.

No campo inflaciondrio, os pregos permaneceram pressionados ao longo do
semestre, com destaque para os grupos de alimentac¢do, habitagdo, energia elétrica
e servigos. Embora alguns indicadores tenham apontado desaceleragdo na margem,
a inflagéo seguiu acima da meta, mantendo as expectativas em niveis elevados.
Nesse contexto, o Copom iniciou o ciclo de flexibilizagdo monetdaria, reduzindo a taxa
Selic de 15,00% para 14,25% ao ano, mas preservou uma comunicagdo cautelosa,
condicionando novos cortes & evolugdo da inflagdo, da atividade econémica, das

expectativas e do quadro fiscal.

No cendrio fiscal, as preocupag¢des permaneceram relevantes ao longo do semestre,
diante da persisténcia dos déficits publicos, do elevado nivel de endividamento e das
incertezas quanto & capacidade de cumprimento das metas estabelecidas. Em maio,
o setor pUblico consolidado registrou déficit primario de R$ 56,1 bilhées, enquanto a
Divida Bruta do Governo Geral alcangou 81,1% do PIB. Esse quadro manteve elevada a
percepcdo de risco fiscal, influenciando as expectativas do mercado e aumentando

a sensibilidade dos ativos domésticos.

No ambiente externo, a economia dos Estados Unidos manteve-se resiliente, embora
tenham surgido sinais de moderagdo no mercado de trabalho, enquanto o Fed
preservou a taxa de juros no intervalo entre 3,50% e 3,75% ao ano. Na zona do euro,
atividade permaneceu enfraquecida, e a inflagdo ainda acima da meta levou o BCE
a elevar os juros em 0,25p.p. em junho, para 2,25% a.a.. Na China, a economia
apresentou expans@o moderada, ainda limitada pela fragilidade da demanda
interna, pelas pressées no setor imobilidrio e pelo menor impulso do comércio

exterior.

O cendrio geopolitico também contribuiu para a volatilidade dos mercados,
especialmente em razdo das tensées envolvendo Estados Unidos, Iré e Israel. Os
riscos de interrupcdo do fluxo de petréleo pelo Estreito de Ormuz elevaram os precos
da commodity e os prémios de risco em determinados momentos. Contudo, a
sinalizagdo de um cessar-fogo em junho favoreceu a forte queda das cotagdes do

petréleo, reduzindo parte das preocupagdes relacionadas & inflagdo global e aos
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custos de energia.

No que se refere aos investimentos, o semestre apresentou desempenho positivo,
embora desigual entre os diferentes indices e, em grande parte, inferior & meta
atuarial. Os principais destaques foram o S&P 500, que avangou 8,75%, o CDI, com
retorno de 6,91%, o Ibovespa, que acumulou 6,76%, e o IRF-M 1, que registrou

valorizagdo de 6,69%.

Na renda fixa, os ativos de menor duration foram favorecidos pelo elevado patamar
da taxa Selic, com destaque para o CDI e o IRF-M 1. Os indices de prazo mais curto
atrelados a inflagdo também apresentaram desempenho préximo a meta atuarial,
como o IMA-B 5, que acumulou 6,54%, e o IDKA IPCA 2 Anos, com retorno de 6,30%. Por
outro lado, os ativos de maior duration registraram desempenho mais limitado,
refletindo a manutengdo de prémios elevados na curva de juros diante das incertezas

fiscais e inflaciondrias.

Na renda varidvel, o lbovespa apresentou retorno positivo de 6,76%, embora
acompanhado de elevada volatilidade ao longo do periodo. No exterior, 0 S&P 500 foi
o principal destaque, com valorizagdo de 8,75%, enquanto o Global BDRX apresentou
desempenho mais moderado, de 3,54%. O resultado do indice de BDRs refletiu a
valorizag@o dos ativos internacionais, parcialmente compensada pelos efeitos da

variagdo cambial ao longo do semestre.

Dessa forma, o primeiro semestre de 2026 reforgou a relevancia das estratégias mais
conservadoras nas carteiras dos RPPS, especialmente aquelas vinculadas ao CDI e
aos vértices mais curtos da curva de juros. Ao mesmo tempo, o periodo evidenciou a
maior sensibilidade dos ativos de duration mais longa ds incertezas fiscais e
inflaciondrias, bem como aos movimentos de reprecificagdo da curva. A renda
varidvel, por sua vez, apresentou desempenho favordavel, embora tenha permanecido

sujeita a niveis mais elevados de volatilidade.
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Rentabilidade Acumulada - Primeiro Semestre de 2026

6,76%

4,52%

CDI Global Ibovespa  IDkA IMA IMA-B  IMA-B5 IMA-B5+ IRF-M IRF-M1 IRF-M1+ S&P 500
BDRX IPCA 2 Geral
Anos ex-C
Meta Atuarial mmm nvestimentos

Fonte: Quantum Axis e UNO.
3. REGULAMENTAQZ\O UTILIZADA

A Gestdo de Investimentos da MARINGA PREVIDENCIA é conduzida em conformidade
com a legislacdo que rege as aplicagdes dos recursos financeiros no dmbito dos

Regimes Proprios de Previdéncia Social, destacada a seguir:

. Resolugéo do Conselho Monetdrio Nacional - CMN n° 5.272/2025, que dispbe
sobre as aplicagdes dos recursos dos regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios;

1. Portaria n° 1467 de 06 de junho de 2022, do Ministério do Trabalho e
Previdéncio, que disciplina os par@metros e as diretrizes gerais para
organizagdo e funcionamento dos regimes préprios de previdéncia social dos
servidores pUblicos da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios,
em cumprimento a Lei n° 9.717, de 1998, & Lei n° 10.887, de 2004 e & Emenda
Constitucional n° 103, de 2019;

M. Politica Anual de Investimentos do exercicio de 2026.

4. DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A carteira é gerida com atengdo e dedicagdo pela gestdo previdencidria, levando em
conta os riscos derivados das mudangas econdmicas nacionais e internacionais que

impactam os mercados. O portfolio & estruturado para mitigar riscos e garantir, a
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médio e longo prazo, os recursos para os beneficios da MARINGA PREVIDENCIA.

A carteira conta com 17 fundos de investimento, sendo 12 de renda fixa, 3 fundos
multimercado e 2 Fundo de Investimento Imobiliario. Além disso, o RPPS possui titulos
publicos e privados adquiridos de forma direta, todos marcados na curva, além de

operagdes de empréstimo consignado.

O objetivo da diversificagdo & reduzir a exposicdo a um dnico risco, mercado ou

indexador, otimizando a relagdo risco/retorno/liquidez e trazendo mais estabilidade

aos resultados.

4.1. COMPOSIGAO DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos da MARINGA PREVIDENCIA, em junho, estava composta da

seguinte forma, em consondncia com as normas legais pertinentes e com a Politica

de Investimentos vigente:

ATIVO SALDO R$ % ENQUADRAMENTO
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 1.437.327,00 0,10% 7,1
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 16.758.353,55 118% 7,1
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA REF DI 42.414.601,14 3,00% 7,1
CAIXA TOPAZIO CORP FIF RF REF DI LP RESP LIMITADA 120.146.057,03 8,49% 7,1
TiTULOS PUBLICOS 1.077.429.592,26 76,16% 7,1
LME REC IMA-B FIRF 843.830,45 0,06% 7,V
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI 18.764.832,61 1,33% 7,V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RF REF DI 12.512.508,42 0,88% 7,V
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 21.883.990,25 1,55% 7,V
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF 9.380.679,53 0,66% 7,V
TITULOS PRIVADOS 73.622.357,21 5,20% 7, VI
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 674.276,34 0,05% 7, 1X
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 2.270.760,40 0,16% 7, IX
INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL Il 0,00 0,00% 7, 1X
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 1.372.931,14 0,10% 10, I
BRASIL FLORESTAL FIC FIP 702.221,11 0,05% 10, Il
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA 701.933,68 0,05% 10, Ill
OSASCO PROPERTIES FlI 422.834,63 0,03% n
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS 1.673.622,98 0,12% n
EMPRESTIMO CONSIGNADO 11.605.696,12 0,82% 12
TOTAL 1.414.618.405,85 100,00% -

Fonte: UNO - junho/2026.

Com relagcdo aos enquadramentos, a carteira de Investimentos da MARINGA

PREVIDENCIA possui a seguinte distribuigéo:
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ESTRATEGIA DE ALOCAGAO -
POLITICA DE INVESTIMENTO 2026
Se Tibo de Ativo Saldo 06/2026 Saldo Limite Estratégia Limite
9- P (R$) 06/2026 (%) Inferior Alvo Superior
7° Il - Titulos de emisséo do TN 1.077.429.592,26 76,16% 60,00% 75,00% 90,00%
- 7°1 - FIRF Ref 100% titulos TN 180.756.338,72 12,78% 0,00% 10,00% 30,00%
T O )
5 E 7° V - Flde Renda Fixa 63.385.841,26 4,48% 2,00% 3,00% 20,00%
[
7° VI - Ativos financeiros 73.622.357,21 5,20% 0,00% 5,00% 10,00%
7° IX - Fl em direitos creditorios 2.945.036,74 0,21% 0,00% 0,00% 3,00%
Total Renda Fixa 1.398.139.166,19 98,84% 62,00% 93,00% 100,00%
)
]
S
.g 10 lll - investimento em participacdes (FIP) 2.777.085,93 0,20% 0,00% 0,00% 1,00%
3
a
(17
Total de Estruturados 2.777.085,93 0,20% 0,00% 1,00% 10,00%
K]
-
bl
3 Art. 11 - Fundos Imobiliarios 2.096.457,61 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
)
£
Total de Imobilidirio 2.096.457,61 0,15% 0,00% 0,00% 1,00%
Art. 12 - Empréstimos Consignados 11.605.696,12 0,82% 0,00% 5,00% 10,00%
Total Empréstimos Consignados 11.605.696,12 0,00% 0,00% 5,00% 2,00%
Total PL 1.414.618.405,85 100,00% 62,00% 100,00% 100,00%

Em relag@o & diversificag@o, os investimentos da MARINGA PREVIDENCIA estdo
distribuidos em diferentes perfis e fatores de risco, com predomindncia de renda fixa
(98,84%), especialmente nos enquadramentos art. 7, Ill (76,16%) e art. 7, 1 (12,77%). No
que se refere aos benchmarks, além da exposicdo a titulos publicos e privados
adquiridos diretamente, hd exposicéo principalmente a fundos atrelados ao CDI
(15,91%), sem alteracgdes estruturais relevantes no semestre, tendo ocorrido avango

de fundos atrelados ao CDI (+5,43%) e reducdo de titulos publicos (-4,55%).

Abaixo estdo os fatores de risco aos quais a MARINGA PREVIDENCIA esteve exposta

durante o primeiro semestre de 2026:
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Distribuig¢éio por Benchmark

5,20%

m TITULOS PUBLICOS
= CDI
TITULOS PRIVADOS

IMA-B 5
EMPRESTIMO CONSIGNADO
m IPCA
m IMA-B
Fonte: UNO - junho/2026
Distribuigdo por !
Jan Fev Mar Abr Mai Jun
Benchmark (%)

TITULOS PUBLICOS 7215% 71,82% 75,72% 75,70% 74,65% 76,16%

CDI 14,71% 14,90% 1,39% 15,32% 17,54% 15,91%

TITULOS PRIVADOS 515% 5,21% 5,15% 5,16% 517% 5,20%
IMA-B 5 118% 1,20% 119% 119% 119% 118%
EMPRESTIMO CONSIGNADO 0,39% 0,44% 0,55% 0,65% 0,56% 0,82%
IPCA 0,60% 0,60% 0,58% 0,57% 0,56% 0,55%

IMA-B 0,17% 0,17% 0,16% 0,16% 0,16% 0,16%

IBOVESPA 1,86% 1,92% 1,76% 1,25% 0,00% 0,00%

S&P 500 2,76% 2,76% 2,58% 0,00% 0,00% 0,00%

GLOBAL BDRX 0,66% 0,63% 0,59% 0,00% 0,00% 0,00%

MSCI WORLD 0,38% 0,17% 0,32% 0,00% 0,00% 0,00%

Fonte: UNO

Foi realizada a abertura das carteiras dos fundos investidos, identificando onde, de
fato, os recursos da MARINGA PREVIDENCIA est&o alocados e qual o real nivel de risco
incorrido pela carteira. A partir dai, esses ativos foram consolidados com o objetivo
de verificar onde os recursos estdo investidos. A tabela abaixo apresenta as 40
maiores posi¢des da carteira da MARINGA PREVIDENCIA que, somadas, representam

mais de 97% dos recursos:
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Nome do Ativo V'ulor d? Purticipf:g&o
Ativo (mil) do Ativo
Titulos PUblicos / adquiridos diretamente* 1.077.429,59 76,05%
Operagdes Compromissadas - LTN - 01/01/2030 27.358,38 193%
LFT - Venc.: 01/09/2027 19.991,10 1,41%
Titulos privados / LF BTG PACTUAL IPCA - [03/04/2034] 17.442,49 1,23%
Titulos privados / LF BTG PACTUAL IPCA - [14/03/2034] 14.924,35 1,05%
LFT - Venc.: 01/03/2028 14.433,34 1,02%
LFT - Venc.: 01/03/2030 12.867,19 0,91%
Outras aplicagées / Consignado 11.605,70 0,82%
LFT - Venc.: 01/03/2027 11.590,17 0,82%
Titulos privados [ LF BTG PACTUAL IPCA - [07/06/2034] 10.671,28 0,75%
Titulos privados [ LF BTG PACTUAL IPCA - [03/07/2034] 10.647,42 0,75%
LFT - Venc.: 01/03/2029 9.797,24 0,69%
LFT - Venc.: 01/09/2029 9.684,89 0,68%
Operagdes Compromlsso(c(l)(:;it—idoopse)rogées Compromissadas 9.34193 0,66%
LFT - Venc.: 01/06/2032 8.545,85 0,60%
LFT - Venc.: 01/09/2028 8.100,74 0,57%
Titulos privados | LF BRADESCO IPCA 7.984,31 0,56%
Operagées Compromissadas - LTN - 01/01/2029 7.718,91 0,54%
Titulos privados | LF SANTANDER IPCA 6.972,30 0,49%
Depésitos a prazo e outros titulos de IF (omitidos) 6.843,88 0,48%
LFT - Venc.: 01/09/2030 5.819,16 0,41%
LFT - Venc.: 01/06/2030 5.720,77 0,40%
Titulos privados / LF SAFRA IPCA 4.980,21 0,35%
NTN-B - Venc.: 15/08/2026 4.737,42 0,33%
LFT - Venc.: 01/03/2032 464814 0,33%
LFT - Venc.: 01/09/2031 4.406,69 0,31%
NTN-B - Venc.: 15/08/2028 4.336,91 0,31%
LFT - Venc.: 01/12/2031 4.185,83 0,30%
NTN-B - Venc.: 15/08/2030 466,46 0,29%
LFT - Venc.: 01/06/2031 3.858,74 0,27%
LFT - Venc.: 01/03/2031 3.846,28 0,27%
LFT - Venc.: 01/12/2030 3.560,80 0,25%
LTN - Venc.: 01/07/2029 3.38154 0,24%
Operagées Compromissadas - LFT - 01/03/2027 3.146,41 0,22%
Debéntures (omitidas) 3.129,99 0,22%
Titulos PUblicos (omitidos) 3.096,76 0,22%
Operagdes Compromissadas - LTN - 01/07/2029 2.672,49 0,19%
Operagées Compromissadas - LTN - 01/01/2028 2.570,92 0,18%
Operagdes Compromissadas - LFT - 01/09/2027 2.433,93 017%
Cotas de Fundos / GGR PRIME | FIDC SENIOR 1- 17.013.985/0001-92 2.270,76 0,16%

Fonte: Quantum Axis e UNO - 40 maiores posigées consolidadas 30/06/2026)

Obs: Respaldados nas regras da Resolugéo CVM n? 175, alguns fundos investidos pelo RPPS
tém suas carteiras recentes omitidas, o que prejudica a consolidagéo das informagdes
referentes ao fechamento de dezembro.
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*A posicdo em “Titulos Pablicos / adquiridos diretamente” séo NTN-Bs adiquiridas de maneira
direta pelo RPPS, conforme a tabela abaixo.

Titulo Vencimento Saldo (R$) % PL
NTN-B 2026 15/08/2026 15.435.322,74 11%
NTN-B 2029 15/05/2029 9.124.820,02 0,6%
NTN-B 2029 15/05/2029 9.961.020,90 0,7%
NTN-B 2055 15/05/2055 9.295.340,84 0,7%
NTN-B 2028 15/08/2028 27.452.964,10 1,9%
NTN-B 2055 15/05/2055 9.563.384,67 0,7%
NTN-B 2055 15/05/2055 9.911.917,94 0,7%
NTN-B 2040 15/08/2040 3.968.668,19 0,3%
NTN-B 2026 15/08/2026 19.974.535,83 1,4%
NTN-B 2040 15/08/2040 36.045.086,94 2,5%
NTN-B 2055 15/05/2055 8.374.622,13 0,6%
NTN-B 2055 15/05/2055 8.387.245,85 0,6%
NTN-B 2055 15/05/2055 17.512.023,90 12%
NTN-B 2055 15/05/2055 8.454.873,73 0,6%
NTN-B 2055 15/05/2055 27.679.234,53 2,0%
NTN-B 2055 15/05/2055 14.139.384,92 1,0%
NTN-B 2055 15/05/2055 38.570.981,78 2,7%
NTN-B 2055 15/05/2055 16.917.824,82 12%
NTN-B 2055 15/05/2055 8.386.602,44 0,6%
NTN-B 2055 15/05/2055 22.681.054,07 1,6%
NTN-B 2040 15/08/2040 8.373.5627,39 0,6%
NTN-B 2040 15/08/2040 17.952.710,28 1,3%
NTN-B 2040 15/08/2040 62.733.495,93 4,4%
NTN-B 2040 15/08/2040 27.084.918,71 1,9%
NTN-B 2055 15/05/2055 58.025.999,38 4%
NTN-B 2055 15/05/2055 8.364.837,5 0,6%
NTN-B 2040 15/08/2040 25.797.620,76 1,8%
NTN-B 2055 15/05/2055 24.963.377,11 1,8%
NTN-B 2055 15/05/2055 8.001.132,96 0,6%
NTN-B 2032 15/08/2032 8.369.876,11 0,6%
NTN-B 2055 15/05/2055 34.884.672,97 2,5%
NTN-B 2032 15/08/2032 15.465.039,97 11%
NTN-B 2055 15/05/2055 2.000.033,43 0%
NTN-B 2032 15/08/2032 7.846.714,83 0,6%
NTN-B 2032 15/08/2032 66.857.936,29 4,7%
NTN-B 2032 15/08/2032 17.619.371,30 12%
NTN-B 2032 15/08/2032 10.598.026,32 0,7%
NTN-B 2032 15/08/2032 7.818.084,08 0,6%
NTN-B 2040 15/08/2040 14.251.702,71 1,0%
NTN-B 2032 15/08/2032 9.545.604,20 0,7%
NTN-B 2040 15/08/2040 68.541.652,04 4,8%
NTN-B 2032 15/08/2032 51.045.613,00 3,6%
NTN-B 2055 15/05/2055 13.859.249,12 1,0%
NTN-B 2027 15/05/2027 9.243.574,23 0,7%
NTN-B 2035 15/05/2035 37.007.984,60 2,6%
NTN-B 2033 15/05/2033 12.260.214,12 0,9%
NTN-B 2033 15/05/2033 26.649.791,66 1,9%
NTN-B 2030 15/08/2030 20.808.745,11 15%
NTN-B 2035 15/05/2035 64.089.788,05 4,5%
NTN-B 2035 15/05/2035 15.531.388,11 11%
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Considerando a carteira consolidada, observamos que 87,19% dos recursos da
MARINGA PREVIDENCIA sdo investidos em titulos publicos federais adquiridos direta e
indiretamente e 4,23% em operagdes compromissadas lastreadas em titulos publicos
federais. Ou sejq, o lastro final de 91,42% dos recursos investidos pelo RPPS é o Tesouro
Nacional. O risco de crédito destes titulos é considerado o menor do mercado
brasileiro (risco soberano). Em complemento, hé alocagéo em ativos de emissdo

bancéria (6,35%) e demais participagdes com menor representatividade.
Distribuicdo por Tipo de Ativo
6,35%
m Titulos Federais
m Outros
Operacdo compromissada
Titulos Privados
Debéntures
Fundos de Investimento
m Imobveis
m Acgbes

m Derivativos

m Brazilian Depositary Receipts

8719%

Fonte: Quantum Axis e UNO - junho/2026.

Com relacdo ao risco de crédito, observa-se que a carteira consolidada da MARINGA
PREVIDENCIA possui 97,44% dos recursos investidos em ativos classificados como AAA,
considerando titulos privados e titulos de emissdo do Tesouro Nacional, com
classificagcdo equivalente ao rating soberano do pais, os quais sdo considerados
como os de menor risco de crédito do mercado brasileiro. Também hé ativos
classificados como “outros” (1,91%), cotas de fundos (0,41%), mercado imobilidrio
(0,14%), AA (0,09%) e A (0,01%). O gréfico abaixo demonstra o nivel de risco incorrido
nas aplicacées da MARINGA PREVIDENCIA:
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Distribui¢do por Rating de Crédito

1,91%

m Rating AAA
m Outros
Cotas de fundos
Risco de mercado imobiliario
Rating AA
Rating A

m Risco de mercado

97,44%

Fonte: Quantum Axis e UNO.

5. ANALISE DA SITUAGAO PATRIMONIAL, FISCAL E COMERCIAL DAS EMPRESAS
INVESTIDAS, POR MEIO DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS EM PARTICIPAGOES - FIP

A MARINGA PREVIDENCIA possui em carteira 3 Fundos de Investimento em
Participacdes, considerados estressados, quais sejam: W7 FIP MULTIESTRATEGIA
(15.711.367/0001-90), BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA (12.312.767/0001-35) e
BRASIL FLORESTAL FIC FIP (15.190.417/0001-31).

O W7 FIP MULTIESTRATEGIA estd em liquidagdo e possui em carteira basicamente
participagcdo na W7BZ Holding S.A, CNPJ. 16.596.059/0001-24. As investidas da W7
Holding (Laqus S.A, Dress & Go, Colab Tecnologia e Zarpo Viagens) vém incorrendo
em prejuizos nos Udltimos exercicios e apresentam provisées para passivo a
descoberto em razdo de patriménio liquido negativo, conforme descrito pelos
auditores da investida W7BZ Holding S.A. e reproduzido no relatério de auditoria
independente emitido pela AUDIPEC. O W7 FIP também possui cotas do FIP Brazil
Venture. O relatério de auditoria mais recente, elaborado pela AUDIPEC, referente ao
exercicio findo em 28 de fevereiro de 2026, conta com “Opinido com ressalva”, em
raz8o das ressalvas constantes no relatério emitido por outros auditores

independentes referentes s demonstracdes financeiras da companhia investida.

O BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA, por sua vez, possui sua carteira formada por
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acdes da companhia TREE FLORESTAL EMPREENDIMENTOS E PARTICIPACOES S/A, inscrita
no CNPJ sob n° 15.305.977/0001-94. Em 17 de janeiro de 2025 a Administradora
publicou a Ata da Assembleia de Cotistas, na qual houve deliberagcdo sobre a
autorizagdo para a QLZ Gestéo de Recursos Financeiros Ltda., gestora do fundo,
adotar as providéncias necessdrias para realizar a redugdo do capital da companhia
investida pelo fundo e, consequentemente, realizar a amortizagdo de cotas do fundo.
O relatério do 1° trimestre de 2026, além de informar sobre a primeira amortizagéo
aos cotistas, indica que hd expectativa de pelo menos outras duas amortizagées ao
longo de 2026. O comunicado do administrador e da gestora também informa a
previs@o de novas redugdes de capital da Tree Florestal em 2026, com posterior
amortizagdo aos cotistas, caso tais redugdes venham a se concretizar. Apesar disso,
ndo hd garantia quanto ao prazo, ao valor e d integral materializag@o desses fluxos.
Em 02 de janeiro de 2026 a MARINGA PREVIDENCIA recebeu amortizag@o no valor de
R$ 48.361,96.

O BRASIL FLORESTAL FIC FIP (anteriormente denominado ATICO FIC FIP — ATICO
FLORESTAL) estéd em processo de liquidacdo e tem sua carteira composta
exclusivamente por cotas do fundo BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA. Em 12 de
joneiro de 2026 a MARINGA PREVIDENCIA recebeu amortizagé@o no valor de R$ 33.870,13.

Ressalta-se que os fundos ndo estdo em situagdo operacional normal e nd&o

possuem liquidez para resgate das posi¢oes.

6. ANALISE DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FlI

A MARINGA PREVIDENCIA possui em carteira 2 Fundos de Investimento Imobilidario,
considerados estressados, quais sejaom: OSASCO PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO (13.000.836/0001-38) e FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS
(15.461.076/0001-91).

O OSASCO PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO tem seu patrimdnio liquido
composto exclusivamente pela Companhia ESTACAO OSASCO DESENVOLVIMENTO
IMOBILIARIO S.A. - CNPJ: 14.184.423/0001-13. As auditorias realizadas entre 2018 e 2021
pela UHY Bendoraytes apontaram incerteza relevante quanto & continuidade
operacional da companhia investida, em razéo dos prejuizos recorrentes. J& a RSM

Brasil, na auditoria referente ao exercicio encerrado em junho de 2022, informou né&o
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ter obtido evidéncias suficientes para verificar a existéncia, realizagdo e valorizagdo
do investimento e seus possiveis efeitos no resultado do fundo. Em outubro de 2022,
avaliagéo da empresa Valoriza indicou que os ativos do fundo somavam R$ 92,87
milh&es, representando desvalorizagdo de 50,85% em relagdo ao valor anteriormente
atribuido. Posteriormente, em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 2 de
outubro de 2023, os cotistas deliberaram e ratificaram o encerramento do fundo, com

a entrega dos ativos aos cotistas proporcionalmente ds suas participacoées.

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS tem sua carteira concentrada em
dois principais ativos, o Hotel Golden Tulip de Belo Horizonte — MG e o The One Office
de Taubaté - SP. O fundo teve seu Plano de Liquidagdo aprovado em assembleia de
cotistas realizada em 16 de dezembro de 2025, o qual estabelece o encerramento do
fundo até 31 de dezembro de 2027, e realizou amortizagdes decorrentes da venda de
ativos, reforgcando o cardter de encerramento gradativo. Considerando o primeiro
semestre de 2026, a MARINGA PREVIDENCIA recebeu amortizagdo de R$ 62.054,31 em

07 de maio.

7. ACOMPANHAMENTO DE RENTABILIDADE

A carteira da MARINGA PREVIDENCIA encerrou o semestre com rentabilidade
acumulada de 7,21%, superando a meta atuarial de 6,37% em 0,84 p.p., 0 que
corresponde a 113,11% do objetivo no periodo. O resultado reflete a condug@o da
estratégia de investimentos adotada ao longo do ano, em um cendrio
macroecondmico de inflagdo acima da meta e de taxa de juros em patamares
elevados, fatores que favoreceram o desempenho dos ativos de renda fixa e

mantiveram aderéncia aos objetivos do regime.
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Rentabilidade x Meta — 1° Semestre de 2026

—e— Acum. Carteira (%)
Acum. Meta (%)

3,02/
2’00/

Jan Fev Mar Abr Mai Jun
. Carteira Meta més Acum. Acum.Meta Atingimento
Més R X
meés (%) (%) Carteira (%) (%) (%)
Jan 1,07 0,81 1,07 0,81 131,67
Fev 0,93 118 2,00 2,00 100,20
Mar 1,00 1,36 3,02 3,39 89,23
Abr 174 115 4,82 4,58 105,18
Mai 122 1,06 6,09 5,69 107,05
Jun 1,05 0,64 7,21 6,37 N3,
- Saldo . o . ~ q
Mé . Aplicagéio Resgate Amortizacéio Retorno Saldo Final
Anterior
Jan 1.330.914.275,28 8.170.540,29 5.317.094,99 82.232,09 13.366.595,62  1.347.122.494,55
Fev 134712249455 5.506.267,51 5.058.362,01 15.256.030,76 10.117.052,98  1.357.655.153,64
Mar 1.357.655.153,64 154.489.614,72 134.909.558,78 0,00 13.690.051,97 1.375.974.639,89
Abr  1.375.974.639,89  74.286.209,18 77.666.216,45 103.542,46 22117.707,28  1.394.347.004,85
Mai  1.394.347.004,85 38.040.168,74 23.078.930,80 15.386.299,09 14.464.784,82  1.408.404.027,13
Jun  1408.404.02713  23.747.663,36 31.547.844,50 0,00 14.154.646,80  1.414.774.796,17
Total 304.240.463,80 277.578.007,53 30.828.104,40 26.369.960,22
Fonte: UNO.
8. ANALISE DOS RISCOS
8.1. RISCO DE MERCADO

Através do sistema UNO, a MARINGA PREVIDENCIA mantém acompanhamento mensal

de indicadores como volatilidade, VaR, Treynor, Sharpe e Drawdown dos fundos
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investidos e da carteira consolidada, além do acompanhamento da rentabilidade
histérica dos fundos, comparando-os com seus respectivos benchmarks, a fim de

mensurar qualquer distor¢do do fundo com o mercado no qual atua.
8.2.  RISCO DE CREDITO

A mensuragdo do risco de crédito foi realizada no item 4.1 deste relatério.
8.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira conta com uma razodvel condi¢gdo de liquidez, uma vez que grande parte
dos recursos (81,37%) estd alocada em titulos publicos e privados comprados
diretamente, os quais estdo marcados na curva, ou sejq, indicam a intengdo dos
gestores de levar os ativos até os seus respectivos vencimentos. Hé titulos com

vencimentos no curto, médio e longo prazos.

Além disso, o RPPS possui cerca de 0,61% da carteira em fundos estressados, que ndo

possuem liquidez para resgate imediato.

No que se refere aos demais ativos investidos, os fundos presentes na carteira sédo de
liquidez diaria (D+0) e representam 17,20% do portfélio. De forma geral, mesmo
desconsiderando a possibilidade de venda dos titulos pUblicos a mercado, o RPPS
consegue converter cerca de 17,20% da carteira em caixa com liquidez imediata,
contribuindo para atender & liquidez necessdria para o plano de beneficios e para

alinhar o fluxo de recursos entre as obrigagdes e os investimentos do RPPS.
8.4. RISCO DE SOLVENCIA

Visando manter o acompanhamento da situag&o atuarial, @ MARINGA PREVIDENCIA
elabora anualmente o Relatério de Avaliagdo Atuarial, através da contratagdo de
uma empresa especializada para tal. Além disso, o RPPS elabora anualmente o
estudo ALM, que busca analisar a situagdo do fluxo atuarial, indicar uma taxa de
retorno que mantenha o equilibrio durante a vigéncia do regime e sugerir uma
composi¢cdo de carteira que entregue o melhor nivel de solvéncia em diversos

cendrios.

Considerando os fluxos de caixa projetados, observa-se que a MARINGA PREVIDENCIA
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enfrentard déficits financeiros a partir de 2026, voltando a ficar positivo em 2042 e
novamente apresentando sucessivos déficits a partir de 2062, reflexo do aumento
progressivo das obrigagées previdencidrias e da redugdo das receitas correntes.
Contudo, considerando o resultado dos investimentos (gqnhos de mercodo), o fluxo
se tornard negativo a partir de 2076, e tal situagdo serd suficiente para manter a
solvéncia do regime até o seu final caso a rentabilidade necessaria (taxa real de
2,62%) seja atingida. Dessa forma, desde que as premissas sejam mantidas, o RPPS
apresenta risco solvéncia baixo, especialmente para o horizonte de curto e médio

prazo.
9. CONSIDERAGOES FINAIS

Por fim, destacamos que a carteira da MARINGA PREVIDENCIA no primeiro semestre
ndo teve grandes mudangas em sua estratégia, mantendo grande percentual
alocado em ativos “garantidores” de meta, especialmente titulos publicos federais
adquiridos diretamente e marcados na curva e fundos atrelados ao CDI, ainda que

tenham ocorrido alteragdes no portfélio.

No que se refere ao desempenho da carteira, a estratégia adotada proporcionou
rentabilidade superior & meta atuarial no periodo, assim como uma baixa

volatilidade, especialmente por conta dos titulos marcados na curva e dos fundos DI.

Logo, com excec¢d@o dos fundos INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL Il, LME REC IMA-B FI RF,
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR, GGR PRIME | FIDC SENIOR 1, W7 FIP
MULTIESTRATEGIA, BRASIL FLORESTAL FIC FIP, BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA e
OSASCO PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, que sdo fundos estressados
sem liquidez para resgate, os ativos que compdem a carteira da MARINGA
PREVIDENCIA, dos quais tivemos acesso, ndo possuem irregularidades e tiveram

desempenho condizente com o contexto do semestre.

I/ AL

Vitor Leitdo

Consultor de Investimentos
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