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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK FENT. (%) 1VARA(%) (252 D.U) fVOL (%) 3ATREYN0R ‘DRI}WDOWN (%) fSHARPE RES. 5.272
MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES i2M MES 12M
CARTEIRA =meta 1,22% 12,94% 1,30% 4,50% 1,09% 2,27% 1,06 -0,55 0,04% 0,11% 0,57 -0,79
INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL... (eh]] 0,00% 0,00% - - - - 0,00% 0,00% D-RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF IMA-B 0,29% 10,59% 0,02% 0,07% 1,22% 4,24% -5,06 -29,90 0,00% 0,81% -0,77 -0,98 7.1
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 0,94% 12,13% 0,01% 0,03% 0,51% 1,75% -2,17 -48,14 0,00% 0,00% -0,34 -1,50 7.1
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA... CcDI 1,08% 9,34% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 59,61 605,95 0,00% 0,00% 2,49 0,94 7.1
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF... CcDI 0,93% 1,84% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% 34,84 -1.338,47 0,00% 0,00% 2,02 1,31 7.1
LME REC IMA-B FI RF IMA-B 0,13% 6,14% 0,01% 0,02% 0,36% 1,24% -13,21 -219,25 0,00% 0,00% -2,27 -6,96 7,V
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CcDI 1,10% 14,67% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 271,18 176,14 0,00% 0,00% 2,71 -1,16 7,V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM... CcDI 1,10% 14,74% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% -56,02 -96,61 0,00% 0,00% 3,08 0,54 7,V
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI CcDI 1,13% 14,76% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 75,82 -217,76 0,00% 0,00% 4,48 1,17 7,V
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF CcDI 1,12% 14,73% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% 51,87 -32,00 0,00% 0,00% 3,89 0,14 7,V
LME REC IPCA... IPCA -0,52%  -1,76% - - - - 0,00% 0,00% 7, 1X
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,02%  -3,66% = = s = 0,00% 0,00% 7, 1X
ITAU DUNAMIS FIC ACOES IBOVESPA -1,64% 38,34% 0,11% 0,38% 6,65% 23,05% -0,08 21,64 0,00% 7,96% -0,01 1,18 8,1
CAIXA ATENA BRASIL ACOES LIVRE QUANT... IBOVESPA -1,19% 20,05% 0,10% 0,36% 6,33% 21,92% -5,63 -1,73 7,28% 15,62% -1,11 -0,10 8, |
W7 FIP MULTIESTRATEGIA... IPCA -0,15%  -0,82% - - - - 0,15% 5,89% 10, 11l
BRASIL FLORESTAL FIC FIP IPCA -0,04% -0,53% 0,02% 0,08% 1,49% 5,15% -139.535,47 -4.536,67 0,04% 5,10% -1.361,13 -3,86 10, Il
BRASIL FLORESTAL FIP... IPCA -0,03% -0,32% 0,03% 0,11% 1,89% 6,56% -123.911,83 -1.807,23  0,03% 6,74%  -1.350,85 -3,28 10, Il
OSASCO PROPERTIES FUNDO... IPCA -0,06%  -0,74% - - - - 0,06%  0,74% D-FI
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA -0,15%  -0,36% - - - - 3.71% 8,02% D-Fl

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda méaxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seré de 4,50%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,27% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no célculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,55
menor que a do mercado.

4“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve
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desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -0,79 menor que aquela realizada pelo CDI.

LEMA



MARINGA PREVIDENCIA Risco - Benchmarks - Maio/2026

ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
INCENTIVO FIDC MULTISSET... R$ 0,00 cDI s = ° ° = - - -
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 1.452.890,06 IMA-B 0,29% 2,13% 5,49% 10,59% 93,88% 97,55% 97,94% 97,89%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI ... R$ 16.729.217,18 IMA-B 5 0,94% 3,56% 7,18% 12,13% 97,19% 98,42% 98,32% 98,08%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRES... R$ 41.947.771,59 cDI 1,08% 3,41% 6,95% 14,78% 100,74% 101,48% 100,90% 100,20%
CAIXA TOPAZIO CORPORATL..  R$ 143.264.108,54 cDI 1,08% 3,38% 6,92% 14,78% 100,46% 100,64% 100,46% 100,20%
LME REC IMA-B FI RF R$ 845.036,80 IMA-B 0,13% 0,92% 3,16% 6,14% 41,67% 41,93% 56,42% 56,78%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 18.554.743,62 cDI 1,10% 3,34% 6.87% 14,70% 102,08% 99,37% 99,70% 99,66%
SANTANDER INSTITUCIONA... R$ 12.373.189,30 cDI 1,10% 3,36% 6,90% 14,77% 102,41% 100,07% 100,18% 100,11%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 21.638.104,74 cDI 1,13% 3,36% 6,91% 14,79% 105,24% 100,16% 100,29% 100,27%
BTG PACTUAL CAPITAL MAR... R$ 9.270.626,85 cDI 1,12% 3,35% 6,91% 14,76% 104,62% 99,93% 100,25% 100,04%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 674.567,84 IPCA s = ° ° = - - -
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 2.275.830,67 IPCA - - - - - - - -
CAIXA ATENA BRASIL ACOE... R$ 0,00 IBOVESPA -7,28% -13,76% -3,38% 12,66% 100,78% 167,89% -35,38% 47,19%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 0,00 IBOVESPA 0,96% -0,40% 18,70% 42,00% -13,33% 4,92% 195,43% 156,55%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA R$ 1.374.711,80 IPCA -0,15% 0,35% -0,12% -5,56% -25,50% 16,86% -3,39% -117,62%
BRASIL FLORESTAL FIC FIP R$ 702.529,97 IPCA -0,04% -0,13% -4,82% -5,10% -7,46% -6,01% -136,81% -107,86%
BRASIL FLORESTAL FIP MUL... R$ 702.125,66 IPCA -0,03% -0,08% -6,57% -6,74% -4,61% -3,67% -186,29% -142,56%
OSASCO PROPERTIES FUND... R$ 423.091,31 IPCA -0,06% -0,19% -0,37% -0,74% -10,30% -8,81% -10,42% -15,70%
FUNDO DE INVESTIMENTO .. R$ 1.675.969,98 IPCA s = ° ° = - - -
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 5.272
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

Renda Fixa

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 203.393.987,37 14,44% 100,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Titulos Tesouro Nacional R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) R$ 1.051.332.553,20 74,65% 100,00% 60,00% 75,00% 90,00%
Operagbes Compromissadas - TN R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 62.681.701,31 4,45% 80,00% 2,00% 3,00% 20,00%
Ativos Bancarios R$ 72.772.027,33 517% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - Sénior R$ 2.950.398,51 0,21% 0,00% 0,00% 0,00% 3,00%

Renda Variavel

FI Acbes R$ 0,00  0,00% 40,00% 0,00% 1,00% 10,00%
ETF de Acbes R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 5,00%
BDR / BDR-ETF - Acées R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
ETF - Internacional R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimento no Exterior - Qualificado R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl Investimentos Exterior - Geral R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Multimercado R$ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Fiagro R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Participacées R$ 2.779.367,43 0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
FI "Acbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fundos Imobiliarios
Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
Desenquadrado R$ 2.099.061,29 0,15% 0,00% - - -

Emprést. Consignados

Empréstimos Consignados R$ 10.254.843,75  0,73% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
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