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ATA DE REUNIAO 08

ATA DA OITAVA REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO DA MARINGA
PREVIDENCIA, A PRIMEIRA REUNIAO EXTRAORDINARIA. Aos dezessete dias do més de
abril do ano de dois mil e vinte e seis, as 13h30min, reuniu-se o Conselho de Administragcao da
Maringa Previdéncia, extraordinariamente, na sede da mesma, com a presenga dos membros:
Douglas Galvao Vilardo (Presidente), Hermes Salgueiro da Silva (Vice-Presidente), Denis
Roberto Biasotto, Edson Testi Barandas, Egidio Francisco Salga, Hermes Salgueiro da Silva,
Renata Dias de Souza Gomes, Robison Caldardo Glade e Wenderson Pino Perez. Estiveram
presentes, também, o Diretor-Presidente, Edson Paliari, o Diretor de Gestdo Previdenciaria e
Financeira, José da Silva Neves, o Gerente Financeiro e o Vice-Presidente do Comité de
Investimentos, Leandro dos Santos Domingos. Dando inicio a reunido, o Presidente agradeceu a
presenca de todos e submeteu a pauta a apreciacao dos conselheiros. Item 1° — Alteragao da
Politica de Investimentos do ano de 2026, para aprovagao. O Diretor-Presidente, Sr. Edson
Paliari, apresentou a proposta de atualizacdo da Politica de Investimentos para o exercicio de
2026, elaborada pelo Comité de Investimentos, com base em estudo técnico que considerou o
cenario macroecondémico vigente, a dindmica da taxa de juros, as expectativas inflacionarias e a
necessidade de preservagado do equilibrio atuarial do regime. A proposta mantém a estrutura
geral da politica anteriormente aprovada, promovendo ajustes pontuais nas estratégias de
alocacao de ativos e nas diretrizes operacionais, com foco na reducio da volatilidade da carteira,
no fortalecimento da previsibilidade dos retornos e na otimizacdo da relagcdo risco-
retorno. Destacou-se, ainda, que a atualizagdo observa integralmente o arcabougo normativo
aplicavel aos RPPS, especialmente a Resolu¢gdo CMN n. 5.272/2025 e a Portaria MTP n.
1.467/2022, bem como os principios de segurancga, liquidez, solvéncia e transparéncia. Em
complemento, o Conselho Fiscal manifestou-se favoravelmente a proposta, conforme Parecer n.
4/2026, ressaltando a regularidade juridica, a fundamentagéo técnica e a aderéncia as boas
praticas de governanga. Apds as discussdes e esclarecimentos, o Conselho de Administragao
deliberou, por unanimidade, pela aprovagao da atualizagado da Politica de Investimentos para o
exercicio de 2026. Iltem 2° — Proposi¢cao de Investimentos — Parecer n° 15 do Comité de
Investimentos, para aprovacgao. O Sr. Douglas Galvao Vilardo, apresentou o Parecer n.
15/2026, por meio do qual o Comité propde a reavaliacido da alocacido de recursos da carteira,
considerando o desempenho observado no exercicio de 2026 até o més de margo, cuja
rentabilidade acumulada de 2,80% ficou abaixo da meta atuarial de 3,40%. Foi destacado que os
segmentos de renda variavel e investimentos no exterior vém apresentando maior volatilidade e
desempenho inferior, impactando negativamente a aderéncia da carteira a meta atuarial. Em
contrapartida, os ativos de renda fixa atrelados ao CDI tém apresentado maior estabilidade e
previsibilidade de retornos, especialmente diante do atual patamar da taxa de juros. Diante desse
cenario, o Comité propds o resgate de aproximadamente R$ 60.000.000,00 (sessenta milhdes de
reais) de fundos com maior exposicdo a volatilidade, incluindo ativos de renda variavel e
multimercados, com posterior realocagdo em fundos de renda fixa referenciados ao CDlI,
notadamente no fundo Caixa Topazio Corporativo FI Renda Fixa Referenciado DI e no fundo
Sicredi Liquidez Empresarial FI Renda Fixa Referenciado DI, com alocagdo aproximada de R$



30.000.000,00 em cada ativo. Ressaltou-se que a medida possui carater tatico, visando a
mitigacado de riscos, ao aumento da liquidez e a melhoria da previsibilidade dos resultados, em
consonancia com os principios estabelecidos na Resolugdo CMN n. 5.272/2025. Destacou-se,
ainda, que a implementacdo da estratégia esta condicionada a aprovacdo da alteragédo da
Politica de Investimentos, especialmente quanto a ampliacido do limite de alocacdo em ativos
enquadrados no art. 7°, inciso |, da referida resolucdo. Apds a apresentacao e debates, o
Conselho de Administracdo deliberou, por unanimidade, pela aprovacdo da proposi¢cao de
investimentos, nos termos apresentados pelo Comité de Investimentos. Nada mais havendo a
tratar, o Presidente encerrou a reunidao, da qual eu, Wenderson Pino Perez, lavrei a
presente ata que, lida e aprovada, segue assinada digitalmente pelos presentes.
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'~ Maringa Previdéncia - Previdéncia dos Servidores
MARINGA Publicos Municipais de Maringa
CONVOCACAO

Decreto Municipal n® 1.056/2009, artigos 10, 11 e 12

PRIMEIRA REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

Data: 17/04/2026
Inicio: 13H30
Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Conselho de Administragdo convoca todos 0s membros para a primeira

reunido extraordinaria, a tratar dos seguintes assuntos:
Pauta:
1) Alteracdo da Politica de Investimentos do ano de 2026, para aprovacao;

2) Proposigéo de Investimentos — Parecer n° 15 do Comité de Investimentos, para

aprovacgao.

Douglas Galvao Vilardo
Presidente do Conselho de Administracdo

Av. Carneiro Ledo, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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PARECER N2 15/2026 - COMITE DE INVESTIMENTOS

PARECER N2: 15/2026 - Comité de Investimentos
PROCESSO N¢: 03.99.00000359/2026.40
INTERESSADO: Comité de Investimentos da MGAPREV

Ao Conselho de Administracao para aprovacao:

O Comité de Investimentos da Maringa Previdéncia, no exercicio de suas competéncias legais e
regimentais, e no ambito do acompanhamento da Politica de Investimentos e do enquadramento
regulatério da carteira, apds analise detalhada do fechamento da carteira no més de marco de

2026, e considerando o desempenho observado em relacdo a meta atuarial estabelecida,
apresenta a seguinte avaliacao técnica:

Considerando que ja foi realizada proposi¢éao no Parecer n® 12/2026, com deliberacdo acerca da
reavaliacao e realocacao dos investimentos no exterior, o Comité, adicionalmente, apds analise
mais detalhada da carteira, apresenta a presente complementagéo técnica, voltada a otimizagéao
da alocagéo em outros segmentos com maior exposicao a volatilidade.

A analise da atual alocacao dos recursos do regime proprio de previdéncia foi realizada com
base nos dados de desempenho e composicdo da carteira, bem como nas condi¢des verificadas
no cenario econémico-financeiro vigente. No acumulado do exercicio de 2026 até o més de
margo, a carteira apresentou rentabilidade de 2,80%, frente a uma meta atuarial de 3,40%,
evidenciando um desvio de 0,60 ponto percentual. No més de marco, especificamente, a
rentabilidade apurada foi de 0,95%, em comparacdo a meta mensal de 1,36%, reforcando a
necessidade de reavaliacdo tatica da alocacdo dos recursos. A avaliacdo técnica da carteira
evidencia que os segmentos de renda variavel e investimentos no exterior tém apresentado
elevada volatilidade e desempenho inferior as classes de ativos de renda fixa, especialmente
aquelas atreladas ao CDI, que vém se beneficiando do atual patamar da taxa basica de juros. Tal
comportamento tem gerado oscilagdes no resultado consolidado da carteira, impactando sua
trajetéria de aderéncia a meta atuarial estabelecida. Adicionalmente, simulagdes realizadas



indicam que a alocacédo em ativos pos-fixados de baixa volatilidade tende a proporcionar maior
estabilidade de retornos, com contribuicdo mais consistente para o resultado global da carteira,
especialmente em um contexto de juros elevados e incertezas nos mercados de risco.

Nesse sentido, considerando o dever prudencial na gestdo dos recursos previdenciarios, bem
como a necessidade de continua adequacao da estratégia de investimentos as condi¢des de
mercado, entende-se pertinente a reavaliagdo da exposi¢cao atual a ativos de maior risco, com
vistas a mitigacao da volatilidade e a otimizagao da relagéo risco-retorno da carteira. A proposta
de realocacao para fundos de renda fixa referenciados ao CDI, com perfil de liquidez imediata e
composi¢ao majoritariamente alocada em ativos de baixo risco de crédito, mostra-se aderente ao
cenario vigente, contribuindo para maior previsibilidade de resultados. Nesse contexto,
destacam-se os fundos Sicredi Liquidez Empresarial FI Renda Fixa Referenciado DI e Caixa
Topazio Corporativo FI Renda Fixa Referenciado DI, que apresentaram, no més de marco,
rentabilidades de 1,27% e 1,24%, respectivamente.

Cumpre destacar que a implementacao integral da realocagao proposta implica elevagcao da
exposicao aos ativos enquadrados no art. 79, inciso |, da Resolugcdo CMN n® 5.272/2025 para
patamar ligeiramente superior ao limite atualmente estabelecido na Politica de Investimentos
vigente, fixado em 10% da carteira. Dessa forma, a viabilizagdo da presente estratégia encontra-
se condicionada a aprovagao da revisao da Politica de Investimentos, com a ampliagcdo do limite
maximo para o referido segmento, conforme proposta concomitante, ja submetida a apreciacao
do Conselho Fiscal.

A presente proposicdo encontra respaldo na Resolugdo CMN n® 5.272/2025, que estabelece os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na gestdo dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social, bem como na Portaria MTP n?® 1.467/2022,
que exige fundamentacao técnica e adogao de praticas prudenciais na conduc¢ao da politica de
investimentos. Destaca-se que a realocagdo sugerida configura ajuste tatico da carteira,
compativel com o cenario econémico atual, visando preservar o equilibrio financeiro e atuarial do
regime.

Dessa forma, propde-se o resgate dos seguintes ativos: Caixa Atena Brasil A¢des Livre, no valor
aproximado de R$ 4.590.036,40; Caixa Bolsa Americana FI Multimercado, no valor aproximado
de R$ 31.696.465,73; ltau Dunamis FIC Acgdes, no valor aproximado de R$ 12.289.936,68; BB
Fatorial FIC Acgbes, no valor aproximado de R$ 7.363.641,28; e Sicredi Bolsa Americana FI
Multimercado, no valor aproximado de R$ 3.760.241,13, totalizando aproximadamente R$
60.000.000,00 (sessenta milhdes de reais).

Os recursos resgatados deverdo ser realocados nos seguintes fundos: Caixa Topazio
Corporativo FlI Renda Fixa Referenciado DI (CNPJ n® 11.061.230/0001-87), no valor aproximado
de R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes de reais), e Sicredi Liquidez Empresarial FI Renda Fixa
Referenciado DI (CNPJ n® 24.634.187/0001-43), também no valor de R$ 30.000.000,00 (trinta
milhdes de reais). Trata-se de fundos atrelados ao CDI e aptos ao recebimento de novos



aportes, estando devidamente enquadrados no art. 7°, inciso |, da Resolucdo CMN n®
5.272/2025. Ressalta-se que os demais fundos atrelados ao DI atualmente presentes na carteira
encontram-se enquadrados no art. 79, inciso V, porém estdo desenquadrados ou apresentam
risco potencial de desenquadramento em relacdo ao disposto no § 2° do art. 19 da referida
resolucdo, em razao da concentracdo superior a 50% do patriménio liquido dos fundos em
recursos de RPPS.

Ressalta-se, ainda, que a presente movimentacao possui carater tatico e nao estrutural, estando
fundamentada nas condi¢cdes atuais do mercado, no comportamento esperado das variaveis
macroeconémicas e na necessidade de otimizacao da relacao entre retorno, liquidez e risco da
carteira. Assim, a estratégia podera ser reavaliada oportunamente, a luz da evolucao do cenario
econdmico, das condi¢cdes de mercado e das necessidades de alocacao do RPPS.

Diante do exposto, o Comité de Investimentos submete ao Conselho de Administracdo a
presente proposta de realocagdo, condicionada a aprovacdo da alteracdo da Politica de
Investimentos, para deliberacao.

Maringda, 15 de abril de 2026.

Documento assinado eletronicamente por Edimar de Oliveira Carvalho, Presidente do
Comité de Investimentos, em 15/04/2026, as 11:13, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por Elisangela da Silva Candil, Secretario(a) do
Comité de Investimentos, em 15/04/2026, as 11:14, conforme horario oficial de Brasilia, com
fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.
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1. APRESENTAGAO

1.1. A MARINGA PREVIDENCIA

A MARINGA PREVIDENCIA é uma autarquia especial municipal dotada de personalidade juridica de direito publico, com patrimdnio e receitas proprios, e
com autonomia administrativa, técnica e financeira, que atua com base em normas do Ministério da Previdéncia Social, do Conselho Monetario Nacional e do
Tribunal de Contas do Estado do Parana, objetivando formar um patrimonio que possa garantir a aposentadoria e a pensdo aos servidores publicos do
municipio de Maringa e seus dependentes legais.

1.2. POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos € o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos
recursos previdenciarios, observando os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequagao a natureza de suas obrigagdes e
transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Além disso, a Politica de Investimentos atua como instrumento de governanga e de controle, ao padronizar critérios de selecédo, alocagdo e monitoramento
das aplicagdes financeiras, reduzindo subjetividades e promovendo maior eficiéncia na gestéo. Ela assegura que as decisdes sejam pautadas em parametros
técnicos previamente definidos, em conformidade com a legislagdo aplicavel e com a meta atuarial do plano, oferecendo maior previsibilidade ao fluxo de
recursos e contribuindo para a sustentabilidade de longo prazo do RPPS.

1.3. OBJETIVO

A avaliagdo atuarial constatou que o RPPS dispde de uma situagdo saudavel no que tange a sua solvéncia e que o RPPS dispde de condicdes favoraveis
para adotar uma estratégia vislumbrando o longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais volateis e ativos com vencimentos em longo prazo ou
caréncia, mantendo a compatibilidade dos prazos com a necessidade atuarial do regime, com o perfil do investidor e com um retorno esperado compativel
com as necessidades do RPPS. Portanto, o RPPS, no que tange a gestdo dos investimentos durante o exercicio de 2026, buscara a maximizagao da
rentabilidade dos seus ativos, com foco em uma estratégia de longo prazo.

1.4. BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente especialmente a Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n°
5.272/2025 e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n® 1.467/2022, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.5.  VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2026, apds ser aprovada pelo Conselho de Administragdo, conforme determina o art. 5° da
Resolugéo 5.272/2025. O paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugdo preconiza que “Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser
revista no curso de sua execucgo, inclusive com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislaggo.”.

1.6. PRO-GESTAO

A MARINGA PREVIDENCIA possui certificagdo no Nivel Il do Pré-Gestdo RPPS, o que demonstra o atendimento as agbes essenciais relacionadas a
estrutura minima de controles internos, transparéncia e dialogo com a sociedade. Esse nivel reconhece que, mesmo com uma estrutura mais enxuta, a
MARINGA PREVIDENCIA ja implementa processos formais de governanga e iniciou um ciclo de melhorias continuas, garantindo padrdes adequados ao seu
porte e a sua capacidade organizacional.

Nesse estagio, a Politica de Investimentos se ancora em praticas que asseguram legalidade, publicidade e acompanhamento sistematico dos resultados, de
forma compativel com a realidade do RPPS. A obtencéo do Nivel Il representa o compromisso da gestdo com a consolidagdo das bases de governanca e o
fortalecimento do processo decisorio, criando condigdes para evolugdes futuras em diregcéo a patamares mais avangados de certificacéo.

1.7. SEGREGAGAO DE MASSA

A MARINGA PREVIDENCIA adota o regime de segregagdo de massas, conforme artigos 57 a 61 da Lei Complementar n° 1.517/2025, pelo qual as
obrigagdes previdenciarias sdo organizadas em planos distintos, cada um com fluxos e recursos financeiros proprios. Nesse arranjo, os ativos vinculados a
cada plano sdo administrados de forma independente, em conformidade com a natureza e o horizonte de suas respectivas obrigagdes atuariais. Contudo,
para fins de apuragdo dos percentuais e limites estabelecidos na Resolugdo, a carteira deve ser considerada de forma consolidada, garantindo o
enquadramento global do RPPS.

A gestdo dos recursos observa as diretrizes da Politica de Investimentos, assegurando que cada massa possua alocagdo compativel com seu perfil de

passivos, de modo a garantir liquidez para o pagamento de beneficios correntes e, ao mesmo tempo, buscar rentabilidade adequada para a preservagédo do
equilibrio financeiro e atuarial no longo prazo.

1.8.  ESTUDO DE ALM - ASSET LIBILITY MANAGEMENT



Para a elaboragdo do diagnéstico da carteira de investimentos e definicdo da proposta de alocagdo de recursos do RPPS, foi adotada a metodologia de
Asset and Liability Management (ALM). O estudo de ALM desenvolvido para a MARINGA PREVIDENCIA consistiu na modelagem conjunta de trés
dimensdes fundamentais: cenario macroecondmico, passivo atuarial e ativo financeiro; com o objetivo de projetar o equilibrio de longo prazo entre o
patriménio e as obrigagdes futuras do regime.

A analise foi conduzida a partir das seguintes etapas metodolégicas:

1. Modelagem Atuarial: estimativa dos fluxos de caixa previdenciarios futuros, considerando dados cadastrais e premissas atuariais fornecidas pela
assessoria atuarial;

2. Modelagem Macroeconémica: utilizagdo de projegdes de variaveis econdmicas de longo prazo (taxa de juros, inflagdo e crescimento) com base em
fontes como Banco Central, Anbima e CVM;

3. Modelagem de Investimentos: projecdo de rentabilidade e volatilidade esperadas para cada classe de ativo, utilizando parametros histéricos e taxas
indicativas de mercado;

4. Otimizagao da Carteira: aplicagdo da moderna teoria de portfélios de Markowitz (1952), por meio da construgao da fronteira eficiente, buscando a melhor
combinacgdo de ativos para atingir a rentabilidade real necessaria, com o menor risco possivel e dentro dos limites regulatérios definidos pela Resolugdo CMN
n® 5.272/2025 e pela Portaria MTP n° 1.467/2022;

5. Compatibilizagdo Ativo-Passivo: associacdo entre os vencimentos dos titulos publicos e os fluxos de pagamento de beneficios projetados, garantindo
sincronia temporal e mitigagdo do risco de liquidez.

Considerando os fluxos de caixa projetados, o ALM apontou que a MARINGA PREVIDENCIA enfrentara sucessivos déficits financeiros a partir de 2034,
reflexo do aumento progressivo das obrigagdes previdenciarias e da redugao das receitas correntes. No entanto, ao se incorporar os resultados esperados
dos investimentos - ou seja, os ganhos de mercado, o fluxo de caixa agregado permanecera positivo até 2043.

Essa dinamica indica que o regime permanecera solvente até o término do plano, desde que seja atingida a rentabilidade real minima necessaria. Para
garantir a suficiéncia de recursos no longo prazo e possibilitar o cumprimento integral das obrigagdes futuras, € imprescindivel que o patrimonio atual,
somado as novas aplicagdes, alcance uma taxa real minima de retorno de 5,92% ao ano - parametro utilizado na modelagem para estimar o resultado dos
investimentos.

Complementarmente, o estudo incluiu andlises de solvéncia baseadas em 1.000 simulagdes estocasticas do tipo movimento browniano, avaliando a
probabilidade de o regime manter indices de solvéncia superiores a 1,0 (condigéo de equilibrio atuarial) sob diferentes cenarios de mercado.

Os resultados apontaram alta robustez do portfélio proposto, com probabilidade de 100% de manutengdo da solvéncia em todas as carteiras e cenarios
simulados. Tais evidéncias confirmam a adequada aderéncia entre os ativos e passivos previdenciarios, bem como a eficiéncia da diversificacdo da carteira
na mitigagao dos riscos de mercado e na preservagao da solvéncia de longo prazo do RPPS.

2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolugéo 5.272/2025, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do RPPS, antes do exercicio a que se referir, deverao definir a politica anual de aplicagdo dos recursos deforma a
contemplar, no minimo:

I - o modelo de gestéo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de prestadores de servigcos, com base no disposto no art.21, § 5° e no
art. 24;

Il - a estratégia de alocagéo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagéo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade com o perfil de suas obrigagées, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengao do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragéo previstos nesta Resolugao;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagao dos ativos de que trata o art. 3%

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e
monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento do retorno esperado dos investimentos; e

VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos RPPSs, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos.

§ 1° Justificadamente, a politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo, inclusive com vistas a adequacdo ao mercado ou a
nova legislacéo.

§ 2° A elaboragao, a revisao e as informagdes constantes na politica de investimentos devem observar os parametros estabelecidos nas normas gerais dos
RPPSs.

A Segao Il da Portaria 1.467/2022 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo CMN e traz maior detalhamento do conteddo a ser abordado na
Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados considerando o que determinam as duas normas.

2.1. MODELO DE GESTAO



A Portaria 1.467/2022 traz no art. 95 a seguinte redagao:
Art. 95. A gestao das aplicagdes dos recursos dos RPPS podera ser propria, por entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

| - gestdo prépria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execucédo da politica de investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as
alocagdes dos recursos, inclusive por meio de fundos de investimento;

Il — gestao realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para administragao de recursos de terceiros pela CVM; e

Il - gestdo mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela unidade gestora e parte por instituices contratadas para administragao de
carteiras de valores mobiliarios.

O RPPS adota o modelo de gestao prépria. Isso significa que as decisdes sdo tomadas pela Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho de
Administracédo, sem interferéncias externas.

2.1.1. GOVERNANCA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pelo Comité de Investimentos, responsavel pela execugdo da Politica de Investimentos. O
Conselho de Administragdo, como 6rgédo superior competente que aprovara a Politica de Investimentos e o Conselho Fiscal, principal érgdo de controle
interno do RPPS, que atuara com o acompanhamento e fiscalizagdo da gestédo dos investimentos. Para balizar as decisdes poderao ser solicitadas opinides
de profissionais externos, como da Consultoria de Investimentos contratada, outros Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituicbes financeiras,
distribuidores, gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, Comité e
Conselhos.

Com relagdo a governanga do RPPS, o Comité de Investimentos é o 6rgéo responsavel pela execugdo desta Politica de Investimentos, sendo este o detentor
do mandato para as movimentacdes (aplicagdes e resgates) e manutengdo da carteira de investimentos ao longo do ano. A estrutura do Comité é
apresentada em Regimento Interno proprio.

O Conselho de Administragdo é o 6rgdo maximo do RPPS, que devera aprovar a Politica de Investimentos, acompanhar a gestdo dos investimentos
realizando reunides periddicas. As deliberagdes do Conselho ocorrerdo através de reunides periddicas e a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em
conformidade com o previsto no artigo 72 da Portaria MTP n° 1.467/2022.

O Conselho Fiscal é o principal 6rgado de controle interno do RPPS e atuara buscando zelar pela gestdo econdmico-financeira do regime, examinando
quando necessario o balango anual, balancetes e demais atos de gest&o, além de verificar a ocorréncia das premissas e resultados da avaliagdo atuarial e
acompanhar o cumprimento do plano de custeio, em relacdo ao repasse das contribuicdes e aportes previstos.

O RPPS conta com o servigo de consultoria de investimento da empresa Matias e Leitdo Consultores Associados LTDA, sob nome fantasia “LEMA Economia
& Financgas”, e inscrita no CNPJ 14.813.501/0001-00, autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios e contratada para prestagdo de servico quanto a
analise, avaliagdo e assessoramento dos investimentos do RPPS. A Consultoria atuara conforme legislagdo que rege sua atuagdo e os investimentos dos
RPPS, através de andlise de cenario, estudo de carteira, vislumbrando a otimizagéo da carteira para o atingimento dos objetivos tragados nesta politica, sem
incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.2.  CENARIO ECONOMICO

No Brasil, a atividade mostrou resiliéncia no primeiro trimestre, mas perdeu félego em margo, enquanto o mercado de trabalho seguiu sélido e o quadro fiscal
pressionado. No exterior, os Estados Unidos tiveram recuperagao pontual no emprego, porém com atividade mais fraca e Fed cauteloso. Na zona do euro, a
inflacdo acelerou em meio as tensdes no Oriente Médio. Ja na China, a industria avangou, embora a demanda doméstica tenha seguido enfraquecida.

NO BRASIL

O Banco Central divulgou o IBC-Br de janeiro, com alta de 0,8% frente a dezembro, sinalizando retomada da atividade no inicio de 2026, apos a fraqueza
observada no fim do ano anterior. O resultado foi puxado por servigos e industria, com altas de 0,8% e 0,4%, respectivamente, enquanto a agropecuaria
recuou 1,5%. Apesar da recuperagdo, o dado veio levemente abaixo das expectativas de mercado. Por outro lado, o PMI Composto recuou de 51,3 em
fevereiro para 49,9 pontos em margo, indicando enfraquecimento da atividade ao fim do primeiro trimestre. O mercado de trabalho seguiu resiliente no inicio
de 2026. Em fevereiro, o Novo Caged registrou abertura liquida de 255,3 mil vagas formais, com destaque para o setor de servigos. Ja pela PNAD Continua,
a taxa de desocupacéo ficou em 5,8% no trimestre encerrado em fevereiro, acima dos 5,4% do trimestre anterior, mas ainda no menor nivel da série histérica
para esse periodo. Ja o indice de Confianga do Consumidor (ICC) voltou a apresentar melhora em margo, apés dois meses consecutivos de queda. O
movimento foi puxado pela melhora das expectativas para os préximos meses, enquanto o indice de Situagéo Atual (ISA) recuou. Em conjunto, os dados
sinalizam redugdo do pessimismo das familias, favorecida por fatores como manutengdo do emprego e da renda e recuo recente dos juros. No campo
inflacionario, o IPCA avangou 0,88% em margo, acelerando apds 0,70% em fevereiro, enquanto a inflagdo acumulada em doze meses subiu para 4,14%,
permanecendo dentro do intervalo de tolerancia da meta. No més, Transportes e Alimentagao e bebidas lideraram as pressdes, com altas de 1,64% e 1,56%,
respectivamente, puxadas pelos combustiveis e pelos alimentos no domicilio. Também houve avanco em Despesas pessoais (0,65%), Saude e cuidados
pessoais (0,42%) e Habitagédo (0,22%), indicando disseminagéo das pressdes inflacionarias. No dia 24 de margo foi divulgada a ata do Copom da reunido de
17 e 18 de margo, na qual a Selic foi reduzida de 15,00% para 14,75% ao ano. O Comité ressaltou a maior incerteza no cenario externo, a moderagao da
atividade doméstica, a resiliéncia do mercado de trabalho e a inflagdo ainda acima do centro da meta, assim como as expectativas para 2026 e 2027. Diante
desse quadro, justificou o corte de 0,25 p.p., mantendo sinalizagdo cautelosa para os préximos passos da politica monetaria. No campo fiscal, o setor publico
consolidado registrou déficit primario de R$ 16,4 bilhdes em fevereiro, mantendo o quadro de fragilidade das contas publicas, ainda que com resultado
ligeiramente melhor do que no mesmo més de 2025. O desempenho refletiu principalmente o déficit do Governo Central, parcialmente compensado pelo
superavit dos Governos regionais. No periodo, a Divida Bruta do Governo Geral subiu para 79,2% do PIB, ante 78,7% no més anterior, enquanto a Divida
Liquida do Setor Publico avangou para 65,5% do PIB. Apesar do ambiente marcado por incertezas macroecondmicas, os fluxos de capital estrangeiro



seguiram relevantes em fevereiro. No més, o investimento direto no pais (IDP) somou US$ 6,8 bilhGes, embora abaixo das expectativas de mercado. No
acumulado de 2026, a entrada liquida de IDP alcangou US$ 14,9 bilhdes, enquanto, em 12 meses, totalizou US$ 75,9 bilhdes, o equivalente a 3,24% do PIB,
sinalizando a manutengéo de fluxo externo relevante para a economia brasileira.

NO MUNDO

Nos Estados Unidos, o mercado de trabalho apresentou recuperagdo em margo, com criagdo de 178 mil vagas fora do setor agricola, apés fechamento de
133 mil postos em fevereiro. A taxa de desemprego recuou para 4,3%, ante 4,4% no més anterior. Ainda assim, o quadro agregado segue apontando
moderagdo do mercado de trabalho, em linha com a desaceleracdo gradual da economia norte-americana. Ja os indicadores de atividade mostraram
comportamento misto em margo, com avango da industria e contragcdo dos servigos. Nesse contexto, o PMI Composto recuou de 51,9 para 50,3 pontos,
sinalizando perda de félego da economia norte-americana, ainda que permaneca no campo de expansado. Neste contexto, o Federal Reserve (Fed) optou por
manter a taxa de juros no intervalo de 3,50% a 3,75% ao ano em sua reunido de margo. A decisdo refletiu a avaliagdo de uma atividade econdémica sélida,
embora o mercado de trabalho apresente baixo crescimento e a inflagéo persista. Adicionalmente, o acirramento da guerra no Oriente Médio e a elevacédo
dos pregos do petréleo ampliaram as preocupagdes quanto aos impactos inflacionarios. Assim, embora o Fed ainda mantenha a previsdo de um corte de
0,25 p.p. em 2026, a condugdo da politica monetaria segue cautelosa. Na Zona do Euro, o cenario inflacionario voltou a mostrar aceleragdo em margo, com o
indice anual avangando para 2,5%, apds 1,9% em fevereiro, ainda que abaixo das expectativas. O movimento ocorreu em meio ao agravamento das tensdes
no Oriente Médio, que pressionaram o ambiente externo e contribuiram para a inflacdo ficar acima da meta de 2% do Banco Central Europeu (BCE). Em
contrapartida, o nucleo da inflagdo recuou marginalmente em doze meses, de 2,4% para 2,3%. Ja os dados da pesquisa PMI da S&P Global indicaram perda
de folego da atividade na zona do euro em margo, ainda que o bloco tenha permanecido em territério de expansdo. O resultado refletiu a desaceleragdo do
setor de servigos, enquanto a industria apresentou avango. Em conjunto, o indice composto recuou de 51,9 para 50,7 pontos, atingindo o menor nivel em
nove meses e sinalizando crescimento mais timido da atividade econémica. Nesse contexto, o BCE manteve a taxa basica de juros em 2,0% a.a. em margo,
preservando postura cautelosa diante do aumento das incertezas no cenario externo. A autoridade monetaria também destacou que o agravamento do
conflito no Oriente Médio elevou os riscos inflacionarios, especialmente via energia, ao mesmo tempo em que ampliou os riscos de desaceleracdo do
crescimento econdmico na regido. Na China, os dados mostraram um inicio de ano mais favoravel, com produgéo industrial e lucros do setor avangando
6,3% e 15,2%, respectivamente, no primeiro bimestre. O resultado reforga a resiliéncia da manufatura, sustentada pela demanda externa e pelos estimulos
adotados por Pequim, embora persistam incertezas quanto a continuidade desse desempenho. O cenario inflacionario mostrou aceleragdo em fevereiro, com
o indice de precos ao consumidor chinés avangando 1,3% em relagdo ao mesmo més do ano anterior, apds alta de 0,2% em janeiro, influenciado sobretudo
pelos efeitos do Ano Novo Lunar sobre o consumo das familias. Em contrapartida, a deflagdo ao produtor persistiu. No campo monetario, as autoridades
mantiveram inalteradas, em margo, as taxas de empréstimo de um e cinco anos, em 3,0% e 3,5%, respectivamente. No campo geopolitico, margo foi
marcado pelo acirramento do conflito entre Estados Unidos, Israel e Ira, o que elevou a aversdo ao risco nos mercados e pressionou os pregos do petroleo,
com o WTI subindo 51,27% no més. Nesse contexto, as atengdes permanecem voltadas a escalada do conflito e aos potenciais impactos globais,

especialmente no que se refere a inflagao e cadeias globais.
Fonte: Lema Cc Itoria de Investi tos - Panorama Econémico 14/04/2026.

2.3. EXPECTATIVAS DE MERCADO

Focus Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

2026 2027

Ag I'egado Haa Ha1 Hoje Comp. . Resp. s'dia's Resp. Ha4 Ha1 Hoje Comp. ) Resp. Sldia‘s Resp.

* **  (leis * *% Gteis

IPCA (variagdo %) 4,10 436 471 A (5) 157 473 61 3,80 385 391 A (3) 151 3,89 61
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 1,83 18 18 = (2) 118 185 37 1,80 180 180 = (15 111 180 34
Cambio (R$/USS) 540 540 5371 ¥V (1) 129 535 44 547 545 540 ¥ (1) 119 540 41
Selic (% a.a) 12,25 12,50 1250 = (3) 155 12,75 55 10,50 10,50 10,50 —= (61) 150 10,53 54
IGP-M (variacdo %) 3,40 373 386 A (6) 68 3,97 24 4,00 400 400 = (8) 62 3,89 23
IPCA Administrados (variacdo %) 3,85 421 487 A (1) 105 4,95 25 3,74 3,79 380 A (2) 90 3,86 22
Conta corrente (US$ bilhdes) -67,40  -65,00 -64,70 A (1) 40 -64,30 9 -65,00 -65,00 -65,00 = (2) 38 -73.40 7
Balanga comercial (USS bilhoes) 69,56 70,00 7000 = (3) 40 74,95 10 72,85 73,10 73,10 = (1) 39 77,9 10
Investimento direto no pais (USS bilhdes) 75,00 75,00 7500 = (8) 39 77,80 10 7850 78,50 7850 = (5) 39 80,00 10
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 7000 6990 6990 = (3) 58 6990 13 7380 7346 7346 = (2) 56 7320 13
Resultado primario (% do PIB) -0,50 -0,50 -050 = (8) 66 -0,48 14 0,41 040 -040 = (3) 60 -0,37 14
Resultado nominal (% do PIB) -8,50 -850 -850 = (4) 56 -8,50 13 -8,00 -8,00 -800 = (7) 52 -7.80 13

* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatério de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o (ltimoe compertamento ** responc

Fonte: Relatério Focus de 10/04/2026 (Banco Central)

2.4.  CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDIGAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de R$ 1.375.589.800,16, distribuidos entre 25 fundos de investimento e 14 titulos adquiridos diretamente, sendo
10 publicos e 4 privados, conforme a seguinte distribui¢éo:

ATIVO CNPJ SALDO 5.272
INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL II 13.344.834/0001-66 - D - RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF 10.740.658/0001-93 1.423.066,20 7,1




ATIVO CNPJ SALDO 5.272
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI RF 11.060.913/0001-10 16.359.903,37 7,1
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 24.634.187/0001-43 6.462.823,79 7,1
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF DI LP - RESP LIMITADA 11.061.230/0001-87 89.722.262,54 7,1
LME REC IMA-B FI RF 11.784.036/0001-20 838.246,87 7,V
ITAU INSTITUCIONAL FI RF REF DI 00.832.435/0001-00 18.155.892,57 7,V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI 02.224.354/0001-45 12.107.721,19 7,V
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI 03.399.411/0001-90 21.167.891,07 7,V
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF 04.501.865/0001-92 9.068.265,46 7,V
LME REC IPCA FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 12.440.789/0001-80 681.426,38 7, 1X
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 17.013.985/0001-92 2.383.727,46 7, 1X
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE QUANTITATIVO FIC AGOES 30.068.169/0001-44 4.590.036,40 81
ITAU DUNAMIS FIC ACBES 24.571.992/0001-75 12.289.936,68 8,1
BB FATORIAL FIC ACOES 07.882.792/0001-14 7.363.641,28 8,1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | FI ACOES 17.502.937/0001-68 8.100.553,62 8, Il
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY FIC FIA IE 35.002.482/0001-01 1.664.540,64 9,1l
MS GLOBAL OPPORTUNITIES DOLAR ADVISORY FIC FIA IE 33.913.562/0001-85 2.748.874,40 9,1l
SICREDI BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 24.633.818/0001-00 3.760.241,13 10, |
CAIXA BOLSA AMERICANA FI MULTIMERCADO LP 30.036.235/0001-02 31.696.465,73 10, |
W7 FIP MULTIESTRATEGIA 15.711.367/0001-90 1.379.069,09 10, 11l
BRASIL FLORESTAL FIC FIP 15.190.417/0001-31 703.105,90 10, 11l
BRASIL FLORESTAL FIP MULTIESTRATEGIA 12.312.767/0001-35 702.503,63 10, 11l
OSASCO PROPERTIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO 13.000.836/0001-38 423.598,20 D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BR HOTEIS 15.461.076/0001-91 1.741.592,83 D-Fl
TITULOS PUBLICOS 1.041.567.964,56 7,10
TITULOS PRIVADOS 70.888.139,82 7,V
EMPRESTIMO CONSIGNADO 7.598.309,35

TOTAL 1.375.589.800,16

Fonte: Uno. Carteira no fechamento de margo de 2026.

A carteira apresenta uma condigdo favoravel de liquidez. A MARINGA PREVIDENCIA tem a capacidade de converter seus investimentos em caixa,
contribuindo para atender a liquidez necessaria para o plano de beneficios e para alinhar melhor o fluxo de recursos entre as obrigagdes e os investimentos
do RPPS.

2.5. OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximizagdo da rentabilidade, tomando como referéncia a meta de rentabilidade definida, observando os
principios de seguranga, solvéncia, liquidez, motivagédo, adequagdo a natureza de suas obrigacdes e transparéncia. O RPPS também dispde de condigdo de
solvéncia regular e, conforme evidenciado na avaliagdo atuarial, teria solidez suficiente para realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo e implique
em um pouco mais de volatilidade.

Conforme indicado no Inciso IV do artigo 102 da Portaria 1.467/2022, no que se refere aos parametros de rentabilidade, devera a gestédo definir a meta de
rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base cenarios
macroecondmico e financeiros e os fluxos atuariais com as projegées das receitas e despesas futuras do RPPS e observar a necessidade de busca e
manutengao do equilibrio financeiro e atuarial do regime.

A metodologia para projegao do “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” utilizada nessa Politica, baseia-se nos indices de referéncia dos
fundos enquadrados na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, abrangendo Renda Fixa, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Multimercado. Para projegao de
retornos dos indices ANBIMA, utilizam-se as taxas indicativas do fechamento do més anterior, enquanto os pés-fixados (CDI) s&o projetados pelo vértice de
12 meses da curva de juros; ja para os titulos de emisséo privada considera-se 120% da projegcao do CDI, em fungéo do prémio acima das negocia¢des com
titulos publicos. Para renda variavel, o retorno é estimado a partir da média histérica dos ultimos 60 meses: no Brasil, pelo Ibovespa; nos EUA, pelo S&P 500,
podendo incluir ou ndo a expectativa cambial do Relatério Focus; e, no exterior, pelo MSCI World, também com ou sem ajuste cambial conforme o caso. Por
fim, o resultado da andlise de perfil do investidor (suitability) define se o RPPS sera enquadrado como conservador, moderado ou agressivo, orientando a
composigao da carteira padrao para cada perfil.

A metodologia e os dados utilizados para a projecdo estdo expostos no anexo | desta Politica. Assim, temos trés possiveis cenarios de retornos reais,
considerando os diferentes perfis de investidores para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 85,00% 80,00% 70,00%
15,00% 20,00% 30,00%
] 024% .99% 850%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como MODERADO. Sendo, portanto, sua proje¢do de retorno real aqui considerada
de 8,99%.

2.6. ESTRATEGIA DE ALOCAGAO DOS RECURSOS PARA 2026

Conforme exposto no inciso Il do artigo 102, da Portaria n.° 1467/2022 no que se refere a definicdo da estratégia de alocagédo dos recursos entre os diversos



segmentos de aplicacdo e as respectivas carteiras de investimentos, devera a unidade gestora considerar entre outros aspectos, o cenario econémico, o
atual perfil da carteira, verificar os prazos, montantes e taxas de obrigagbes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes que visam
manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestao de investimentos, além de uma estratégia alvo de
alocagé@o com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 2° da Resolugdo 5.272/2025 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagéo:

I - renda fixa

Il — renda variavel

Il - investimentos no exterior
IV - investimentos estruturados
V — fundos Imobiliarios

VI — empréstimos Consignados

Sao considerados investimentos estruturados:

I - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como "Multimercado";

Il - cotas de classes de fundos de investimento em participacdes — FIP;

1l - cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “Agdes — Mercado de Acesso”; e
IV - cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais — Fiagro.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas das obriga¢des atuariais presentes e
futuras com o objetivo de manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que impligue em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de
caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos
montantes das obrigagcdes do RPPS. Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibilidade
com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467/2022.

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtencédo dos objetivos tragados nesta politica, considerando o perfil de
risco do RPPS, tomando como base o contexto econdémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdenciarios e as perspectivas de
oportunidades favoraveis ao objetivo tragcado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas normas de
investimentos dos RPPSs, de acordo com o previsto no artigo 102 da Portaria 1.467/2022.

Os responsaveis pela gestao das aplicagdes dos recursos da MARINGA PREVIDENCIA devem observar os limites e critérios estabelecidos nesta Politica de
Investimentos, na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e qualquer outro ato normativo relacionado ao tema, emitido pelos érgéos de fiscalizagéo e orientagao.

A estratégia de alocagado dos recursos leva em consideracdo ndo somente o cenario macroeconémico, mas também as especificidades da estratégia definida
pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e das projecdes futuras de déficit e/ou superavit.

Para a elaboragdo e definicdo dos limites apresentados foram considerados inclusive as andlises mercadolégicas e as perspectivas, bem como a
compatibilidade dos ativos investidos atualmente pela MARINGA PREVIDENCIA com os prazos, montantes e taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras.

Para efeitos de alocagao estratégica, segundo a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, art. 3° e 6°, sdo considerados recursos da MARINGA PREVIDENCIA (i) as
disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; (i) os demais ingressos financeiros auferidos pela MARINGA PREVIDENCIA; (iii) as aplicagdes
financeiras e (iv) os titulos e valores mobiliarios.

2.6.1. SEGMENTO DE RENDA FIXA
Neste segmento, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025, permite adotar o limite de maximo de até 100,00% dos recursos disponiveis para investimentos.

A negociagao de titulos publicos no mercado primario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto no Art. 7°, inciso I, da Resolugdo CMN n°
5.272/2025.

A negociagdo de titulos publicos no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto no Art. 7°, inciso I, da Resolugdo CMN
n° 5.272/2025.

Na opgdo da MARINGA PREVIDENCIA promover a aquisigdo de Titulos Publicos de forma direta, devera comprovar:

a) que procedeu com a consulta as informagdes divulgadas por entidades representativas participantes do mercado financeiro e de capitais,
reconhecidamente idoneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na difusédo de precos e taxas dos titulos. A sua utilizagdo como referéncia nas
negociagdes, bem como, ao volume, pregos e taxas das operagdes registradas no SELIC antes do efetivo fechamento da operagao;

b) que as operagdes foram realizadas através de plataformas eletronicas administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissao de Valores Mobilirios, nas suas respectivas areas de competéncia;

c) que possui devidamente guardados os registros dos valores e do volume dos titulos efetivamente negociados; e

d) que os titulos adquiridos estejam sob a titularidade da MARINGA PREVIDENCIA, com base nas informagdes de sistema de registro, de custédia ou de
liquidagao financeira, sejam depositados perante depositario central (SELIC).

e) para titulos precificados pela marcagao na curva, devera ser emitido atestado de compatibilidade, em atendimento ao inciso Ill, art. 7°, Segéo I, Anexo VIII



da Portaria MTP n° 1.467/2022 e §§ 1° e 2°, art. 6° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

Para comprovagdo de operagdes realizadas em ofertas publicas do Tesouro Nacional, a MARINGA PREVIDENCIA devera arquivar os documentos de
comunicagao com a Instituicdo que participou do leildo.

2.6.1.1. Critérios de Investimento e Desinvestimento

a) Para novas alocagdes, a performance minima em 12 meses, devera ser igual ou superior a 95% do seu indice de referéncia;

b) No processo de selegdo de fundos de investimentos, que tenham a mesma classificacdo de ativo e/ou mesmo benchmark, podera ser utilizado como
critério de escolha o valor cobrado de taxa de administragdo do fundo de investimentos, bem como indice de Sharpe e VAR;

c) Podera ocorrer o desinvestimento parcial, em até 70% dos recursos investidos, quando a rentabilidade acumulada em 3 meses consecutivos for inferior a
95% do seu indice de referéncia.

d) Podera ocorrer o desinvestimento total dos recursos investidos, quando a rentabilidade acumulada em 6 meses consecutivos for inferior a 95% do seu
indice de referéncia.

2.6.2. SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL, INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS IMOBILIARIOS

Em relagdo ao segmento de renda variavel, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece que o limite legal dos recursos alocados nos segmentos, ndo
poderdo exceder cumulativamente ao limite de 50% da totalidade dos recursos em moeda corrente. Os investimentos estruturados e fundos de investimentos
imobiliarios ficaram limitados a 20%.

Sao considerados como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 5.272/2025, os fundos de investimento classificados como multimercado, os
fundos de investimento em participagdes - FIPs e os fundos de investimento classificados como “A¢des - Mercado de Acesso”.

2.6.2.1. Critérios de Investimento e Desinvestimento

a) Para novas alocagdes, a performance minima em 12 meses, devera ser igual ou superior a 95% do seu indice de referéncia;

b) No processo de sele¢do de fundos de investimentos, que tenham a mesma classificacdo de ativo e/ou mesmo benchmark, podera ser utilizado como
critério de escolha o valor cobrado de taxa de administracdo do fundo de investimentos, bem como indice de Sharpe e VAR;

c) Podera ocorrer o desinvestimento parcial dos recursos investidos, quando a rentabilidade acumulada em 3 meses consecutivos for inferior a meta atuarial
do RPPS estabelecida para o periodo, podendo sua posigdo ser reduzida em até 70%. Se a rentabilidade persistir abaixo do indicador, por 6 meses
consecutivos, todo o recurso podera ser resgatado.

2.6.3. SEGMENTO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como Investimentos no Exterior, a Resolugdo CMN n° 5.272/2025 estabelece que o limite legal dos recursos alocados ndo podera
exceder cumulativamente ao limite de 10% (dez por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente.

Deverao ser considerados aptos a receber recursos do MARINGA PREVIDENCIA apenas os fundos de investimentos constituidos no exterior que possuam
histérico de 12 (doze) meses, que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem o montante de recursos de terceiros
equivalente a US$ 5 bilhes de ddlares na data do aporte.

2.6.3.1. Critérios de Investimento e Desinvestimento

a) Para novas alocagdes, a performance minima em 12 meses, devera ser igual e/ou superior a 95% do seu indice de referéncia;

b) No processo de selegdo de fundos de investimentos, que tenham a mesma classificagdo de ativo e mesmo benchmark, podera ser utilizado como critério
de escolha o valor cobrado de taxa de administragédo do fundo de investimentos, bem como indice de Sharpe e VAR;

c) Podera ocorrer o desinvestimento parcial dos recursos investidos, quando a rentabilidade acumulada em 3 meses consecutivos for inferior a meta atuarial
do RPPS estabelecida para o periodo, podendo sua posicdo ser reduzida em até 70%. Se a rentabilidade persistir abaixo do indicador, por 6 meses
consecutivos, todo o recurso podera ser resgatado.

2.6.4. DISPOSIGOES GERAIS DE CRITERIOS DE INVESTIMENTO E DESINVESTIMENTO

O desinvestimento devera ser realizado de maneira prudente, buscando sempre um valor de cota superior a média investida. No entanto, dado as mudancgas
no cenario macroecondmico, conjuntural, politico, global, entre outros, com o objetivo de evitar ou amenizar possiveis perdas, o desinvestimento de um ativo
com cota inferior a cota de aplicagdo podera ser realizado, desde que essa decisdo seja devidamente fundamentada, levando em consideragéo a aplicagéo
em investimento alternativo, com perspectiva de maior rentabilidade e/ou menor risco. As regras de investimentos e desinvestimentos poderdo ser
flexibilizadas nos seguintes casos: quando houver poucos produtos semelhantes entre as instituicdes que atendem a Resolugdo CMN 5.272/2025; quando os
recursos forem caracterizados como de curto prazo; ou, ainda, os recursos referentes ao custeio administrativo e pagamento de beneficios previdenciarios.

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil de risco evidenciado no suitability, os prazos, montantes e
taxas das obrigagdes atuariais presentes e futuras do regime e as opgdes de investimentos previstas na Resolugdo 5.272/2025, a decisédo de alocagdo dos
recursos para 2026 devera ser norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de obter retorno compativel com a meta de rentabilidade
definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestédo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos, considerando o cenario projetado atualmente. No entanto, as
colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas que o cenario econdmico e de



investimentos vivenciam.

A MARINGA PREVIDENCIA aderiu ao programa Pr6 Gestéo, se certificando como nivel Il. Com esta certificagdo, o RPPS passou a atender integralmente os
critérios estabelecidos na Portaria MTP n° 1.467/2022, sendo considerado um investidor qualificado. Essa classificacdo permite o acesso a fundos de
investimento destinados exclusivamente a esse perfil de investidor e amplia os limites de aplicagdo em diversos segmentos.

| | | ‘ Estratégia de Alocacdo
Politica de Investimento
Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual (R$) Carteira Atual (%) Limite Resolugdo 5.272 Limite Inferior (%) Estratégia Alvo (%) Limite Superior (%)
Fundos ou ETF 100% TP - Art. 72, | 113.968.055,90 8,29% 100,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Titulos Publicos Federais - Art. 72 I o 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Titulos Publicos Federais - Art. 72 Il 1.041.567.964,56 75,72% 100,00% 60,00% 75,00% 90,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72 [V = 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa Fl ou ETF Renda Fixa - Art. 72 V 61.338.017,16 4,46% 80,00% 2,00% 3,00% 20,00%
Ativos Bancarios de Renda Fixa - Art. 72 VI 70.888.139,82 5,15% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Fundos de Crédito Privado - Art. 72 VII - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Debéntures de Infraestrutura - Art. 72 VIII - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FlI Direitos Creditérios - FIDC Sénior - Art. 72 IX 3.065.153,84 0,22% 0,00% 0,00% 0,00% 3,00%
Subtotal 1.290.827.331,28 93,84% 100,00% 62,00% 93,00% 100,00%
Fl AgOes - Art. 82 | 24.243.614,36 1,76% 40,00% 0,00% 1,00% 10,00%
FI de indices AcBes - Art. 82 11 = 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Renda Varidvel Fl ou ETF BDR - Art. 82 IlI 8.100.553,632 0,59% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
ETF Internacional - Art. 82 IV = 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 32.344.167,98 2,35% 50,00% 0,00% 1,00% 4,00%
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92 | - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
ey FI no Exterior Investidor Qualificado - Art. 92 Il 4.413.415,04 0,32% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
FI no Exterior Investidor Geral - Art. 92 Il = 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 4.413.415,04 0,32% 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Fl Multimercado - Art. 10 | 35.456.706,86 2,58% 15,00% 0,00% 1,00% 10,00%
FIAGRO - Art. 10 Il - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estr Fl em Participagdes - Art. 10 Il 2.784.678,62 0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
FI A¢Bes - Mercado de Acesso- Art. 10 IV - 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 38.241.385,48 2,78% 15,00% 0,00% 1,00% 15,00%
Fl Imobilidrio - Art. 11 2.165.191,03 0,16% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
Subtotal 2.165.191,03 0,16% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
r N Empréstimo Consignado - Art. 12 7.598.309,35 0,55% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
" Subtotal 7.598.309,35 0,55% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Total Geral 1.375.589.800,16 100,00% - 100,00% 100,00%

Fonte: Maringa Previdéncia - Competéncia 03/2026.
Limites da Resolugdo CMN 5.272 considerando o Nivel Il do Pré-Gestao.

2.7. RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para o resgate de cotas de fundos de investimentos,
especialmente em situa¢cdes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar
a conformidade com as normativas vigentes, promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestdo dos recursos da MARINGA
PREVIDENCIA. Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo, devera ser fundamentada em
estudos técnicos robustos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados, considerando os seguintes aspectos:

| - Estratégia de alocagao de ativos: Revisar a composicédo da carteira de investimentos e verificar se a manutengao das cotas é consistente com a estratégia
de diversificagédo e os objetivos do RPPS.

Il - Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para a recuperacédo dos ativos e comparar com o horizonte temporal dos compromissos do
RPPS.

Il - Perspectiva de recuperagdo do mercado: Analisar cenarios econdmicos e financeiros que possam indicar a recuperagéo dos ativos no curto, médio e
longo prazo.

IV - Objetivos de curto e longo prazos do RPPS: Considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas para assegurar o equilibrio financeiro e atuarial do
regime.

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

| - Elaboragéo de Estudos Técnicos: Devera ser solicitado a consultoria de investimentos estudos técnicos detalhados que justifiquem a decisdo de resgate.
Estes estudos serdo debatidos pelos membros do Comité de Investimentos e Conselho de Administragdo com ou sem a participagdo de um representante da
consultoria contratada e serdo realizadas as deliberagdes necessarias.

Il - Documentagdo e Aprovacgdo: Todos os estudos e analises devem ser documentados e anexados & ata do Comité de Investimentos da MARINGA
PREVIDENCIA. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este 6rgédo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisées.

Conforme Nota Técnica SEI n° 296/2023/MPS, a decisdo de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por estratégias bem fundamentadas de
reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dinamica e adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades
especificas do regime. A implementagéo de um processo decisorio estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial
para assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade para realizar resgates
permite uma alocagdo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a
sustentabilidade do RPPS.

2.8. EMPRESTIMO CONSIGNADO

2.8.1. OBJETIVO

O objetivo principal da concessdo do empréstimo consignado por parte da MARINGA PREVIDENCIA é maximizagdo da rentabilidade da carteira de
investimento oferecendo melhores taxas aos seus segurados. O empréstimo consignado é considerado uma aplicagdo financeira para a MARINGA



PREVIDENCIA, conforme determina a Resolugdo CMN n°5.272/2025 e Portaria MTP n.° 1.467/2022. O empréstimo consignado é regulamentado por
decreto municipal, conforme critérios e parametros estabelecidos na Resolugdo CMN n° 5.272/2025, Portaria MTP n.° 1.467/2022 e nesta Politica de
Investimentos.

2.8.2. PARAMETRO DE RENTABILIDADE

Os parametros de rentabilidade perseguidos para a carteira de empréstimos consignados buscardo compatibilidade com o perfil das obriga¢des da
MARINGA PREVIDENCIA, tendo em vista a necessidade de busca e manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial.

2.8.3. MODALIDADES DE EMPRESTIMO

Os empréstimos concedidos pela MARINGA PREVIDENCIA serdo em parcelas fixas e consignados em folha de pagamento dos segurados nas modalidades:
empréstimos simples, renegociagdo ou repactuagdo extraordinaria. Empréstimo Simples: é a modalidade pela qual as parcelas sdo descontadas diretamente
da folha de pagamento do tomador do empréstimo; Renegociacdo: € a modalidade disponivel para os tomadores que desejam maodificar as condi¢des do
contrato original. Essa modalidade permite ao tomador renegociar as condigdes de pagamento, tais como prazo, valor das parcelas e taxa de juros, a fim de
ajusta-las a sua situag@o financeira atual; Repactuagdo Extraordinaria: € a modalidade que permite aos tomadores de empréstimos consignados
renegociarem suas dividas em casos excepcionais e especificos.

2.8.4. ELEGIBILIDADE AOS EMPRESTIMOS

Poderdo contratar empréstimo consignado junto a MARINGA PREVIDENCIA, os servidores ativos, aposentados e pensionistas vinculados ao RPPS
("tomador"), o regulamento estabelece os requisitos e condi¢cbes para elegibilidade aos empréstimos conforme caracteristica biométricas, funcionais,
remuneratdrias e a natureza dos beneficios. Os dependentes dos servidores e dos aposentados somente serdo elegiveis aos empréstimos consignados
quando estiverem em gozo de pensdo por morte. No caso de beneficiario tutelado ou curatelado o seu representante legal (tutor ou curador) podera autorizar
o desconto no respectivo beneficio somente mediante autorizagdo judicial. Ndo poderédo contratar operagdes de empréstimos os servidores, aposentados e
pensionistas que, no momento da solicitagdo, estejam enquadrados em quaisquer das hipéteses a seguir: | - ndo tenham disponibilidade de margem
consignavel para a contratacéo; Il - que tenham causado inadimpléncia em relagdo a empréstimos consignados anteriormente tomados perante o RPPS; I -
tenham perdido o vinculo com o ente federativo ou cessado o beneficio; IV - que estejam em periodo de estagio probatério, conforme definido na Lei
Complementar N° 348/2000; IV - que tenham mais de 74 (setenta e quatro) anos, 5 (cinco) meses e 30 (trinta) dias; V - estejam cedidos sem 6nus para o
Municipio. Caso o Municipio possuir a classificagdo da CAPAG "B", "C" e "D" os empréstimos somente poderdo ser concedidos aos aposentados e
pensionistas da MARINGA PREVIDENCIA vinculados ao fundo previdenciario.

2.8.5. MARGEM, VALORES E PRAZOS

2.8.5.1. Margem Consignavel:

A concessao e o valor da prestagdo mensal do empréstimo a ser assumida pelo segurado estdo condicionados a existéncia de margem consignavel relativa a
remuneragdo ou ao provento do beneficio, a ser informada eletronicamente pela entidade municipal responsavel pela gestdo da folha de pagamento do
respectivo servidor, aposentado e pensionista. A margem maxima individual consignavel para os empréstimos consignados dos servidores, aposentados e
pensionistas vinculados a MARINGA PREVIDENCIA, tera como limite a prevista para os empréstimos consignados dos beneficiarios do RGPS ou conforme
regulamento municipal, excluido o percentual destinado a amortizagdo de despesas e saque por meio de cartdo de crédito. Em caso de o tomador possuir
mais de um vinculo com a MARINGA PREVIDENCIA, cada vinculo sera tratado de forma auténoma para todos os efeitos das operagées de empréstimos
consignados. O percentual de margem consignavel podera sofrer limitagdes no regulamento.

2.8.5.2. Valores:

O valor maximo de empréstimo a ser concedido aos tomadores esta condicionado a margem disponivel e a quantidade maxima de meses para concessao, ja
o valor minimo a ser emprestado sera de R$ 1.000,00 (mil reais). O Regulamento podera definir o valor minimo para parcela e maximo a ser concedido. A
liberagdo do empréstimo em conta corrente bancaria do tomador sera efetuada em até 5 (cinco) dias Uteis, apds a assinatura do contrato. Deverdo ser
debitados do valor do empréstimo concedido ao tomador os valores relativos a impostos que serdo repassados aos 6rgdos responsaveis por sua
arrecadagao.

2.8.5.3. Prazos:

O prazo maximo para concessdo do empréstimo consignado sera de 96 (noventa e seis) meses e o prazo minimo de 6 (seis) meses. O prazo dos
empréstimos para os pensionistas devera observar o tempo de duragédo da pensado, ndo podendo ultrapassar o prazo restante. O Regulamento podera limitar
o prazo com base na expectativa de sobrevida do segurado, conforme taxa de sobrevivéncia utilizada na avaliagdo atuarial. A MARINGA PREVIDENCIA
podera, a qualquer tempo, por meio de Regulamento, suspender, encerrar ou reabrir as concessdes de empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos
e maximos dos contratos, taxas de juros e outros parametros de custeio que norteiam a administragdo e gestdo da carteira de investimentos em
empréstimos, mediante prévia comunicagdo aos servidores, aposentados e pensionistas, sempre visando o equilibrio econémico-financeiro da carteira, e
desde que autorizados pelo conselho de administragéo.

2.8.5.4. Definigao da Taxa:

A taxa efetiva cobrada pelos empréstimos, definida pelo regulamento, devera contemplar a taxa de administragéo (custo administrativo da operagao), taxa de
cobertura de risco (seguro prestamista e/ou fundo garantidor), taxas adicionais de riscos (fundo para eventos extraordinarios) e a taxa de juros, que



corresponderda, no minimo, a hipétese financeira utilizada na avaliagédo atuarial, acrescida da projegédo do indice oficial de atualizagdo monetaria. O sistema
de amortizagéo utilizado no empréstimo consignado devera ser o PRICE, também conhecido como sistema de parcela fixa ou sistema francés, por ser o
sistema mais adequado as caracteristicas da carteira, mais utilizado pelas instituigdes financeiras nesta modalidade de empréstimo e de maior facilidade de
controle pelos tomadores.

2.8.5.5. Controle de Cobertura de Risco:

A fim de minimizar as perdas com carteira de empréstimos consignados o regulamento devera adotar as coberturas de riscos, sendo no minimo, o fundo
garantidor e/ou o seguro prestamista destinado ao provisionamento dos recursos para fazer frente as despesas geradas por acontecimento de eventos
estimados e o fundo adicional de risco para cobertura de eventos extraordinarios. A MARINGA PREVIDENCIA devera adotar medidas que objetivam mitigar
os riscos inerentes a todo o processo de concessdo e gestdo dos créditos relativos aos empréstimos, de modo a preservar o retorno dos capitais
emprestados, evitar possivel inadimpléncia e garantir a rentabilidade minima, assegurando o equilibrio dessa modalidade de investimento.

2.8.5.6. Cobranca das Prestagoes:

O pagamento das prestacdes ocorrera mensalmente. No caso dos servidores ativos, a amortizagdo do saldo devedor ocorrera por consignagao na folha de
pagamento da unidade que o servidor esteja vinculado. Para os beneficiarios, os pagamentos serdo descontados da folha de beneficios da MARINGA
PREVIDENCIA. Fica o Ente Federativo, Camara Legislativa e Autarquias Municipais com a responsabilidade de informar a MARINGA PREVIDENCIA o
motivo pelo qual ndo houve o desconto em folha da parcela de empréstimos no més subsequente ao vencimento da prestacdo. Os tomadores permanecem
como os Unicos responsaveis pelos pagamentos dos empréstimos. Caso o Ente Federativo, Camara e Autarquias Municipais por qualquer motivo, ndo
processe os descontos mensais, o tomador estd obrigado a realizar os pagamentos das prestagdes correspondentes diretamente a MARINGA
PREVIDENCIA. Para isso, devera solicitar junto a MARINGA PREVIDENCIA a forma de realizar o pagamento até o 5° (quinto) dia util do més subsequente
ao que deveria ser realizado o desconto na folha de pagamento. Ocorrendo o atraso do pagamento de quaisquer prestagdes previstas no contrato de
empréstimo, serdo cobrados juros de mora e atualizagdo monetaria em percentual e indice definidos nesta Politica de Investimentos, contados a partir da
data do vencimento da prestacdo em atraso. Os tomadores que atrasarem o pagamento de qualquer parcela do empréstimo serdo considerados
inadimplentes, incidindo sobre o valor devido juros de mora de 1% (um por cento) ao més e corregdo monetaria pelo IPCA ou outro indice que o venha
substituir expressamente. Caso o servidor ativo passe a condicdo de aposentado, concedera a MARINGA PREVIDENCIA autorizagdo expressa e irrevogavel
para descontar mensalmente, do valor do beneficio a que fizer jus, as parcelas correspondentes as prestagdes do contrato, respeitando o valor da margem
consignavel a ser apurada com base na renda mensal do beneficio. Obtida a informagéo do ébito do tomador, que podera ser prestada pela unidade na qual
esta vinculado ou familiar, o contrato de empréstimo sera quitado mediante apresentagdo da Certiddo de Obito e o processo de cobranga cessado
imediatamente. Em caso de inadimpléncia das prestagdes de empréstimos consignados a MARINGA PREVIDENCIA devera tomar todas as medidas
cabiveis, administrativas e judiciais, a fim de evitar prejuizo para a carteira de investimentos, podendo as cobrangas administrativas serem realizadas pelo
intermediador da operagédo. Em caso de exoneragdo, demissdo, cessagdo do vinculo ou do beneficio, devera ser efetuada a retengéo de até 30% (trinta por
cento) das verbas, caso existentes, para a quitacdo do saldo devedor do empréstimo e na hipétese de sua insuficiéncia, deverd o tomador quitar
integralmente o respectivo saldo. Na impossibilidade de quitagao integral serdo mantidos os prazos e encargos originalmente previstos, cabendo ao segurado
autorizar o débito em conta corrente ou efetuar o pagamento mensal das prestagdes diretamente 8 MARINGA PREVIDENCIA. CONTRATO: O contrato é um
instrumento que regula a relagdo entre o tomador de empréstimos e a MARINGA PREVIDENCIA, estabelecendo as obrigagdes, direitos e 6nus. Cada
empréstimo devera ser formalizado por contrato, podendo ser formalizado eletronicamente, devera ser identificado por um nimero Unico e ser especifico para
cada contratacdo, inclusive em caso de refinanciamento. O Regulamento estabelecera o modelo padréo, contendo no minimo: - O valor total com e sem juros;
- A taxa efetiva mensal e anual de juros; - Todos os acréscimos remuneratorios, moratérios e tributarios; - O valor, nimero e periodicidade das prestagdes; -
Custo efetivo total da operagéo; - A data de inicio e fim do desconto; - Clausula de consignagdo em pagamento com desconto em folha, autorizagéo para
débito em conta corrente do tomador, no caso de inviabilidade do desconto direto em folha de pagamento ou das remuneragdes; - Anuéncia dos 6rgaos
responsaveis pelo pagamento dos servidores, aposentados e pensionistas, de sua responsabilidade como devedor solidario pela cobertura de eventual
inadimplemento ocasionados por sua falha ou culpa; - Autorizagdo, em caso de exoneragdo, demissdo, cessagdo do vinculo ou do beneficio, ou de
afastamentos do servidor sem manutengdo da remuneragdo mensal, antes do término da amortizagdo do empréstimo, de retencdo das verbas rescisérias ou
decorrentes da perda de vinculo para a quitagao do saldo devedor liquido do empréstimo, sendo até 30% (trinta por cento) das verbas rescisorias.

2.9. CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES E SELEGAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicdes e para selegdo de ativos, devera ser considerada a adequacéo ao perfil da carteira, ao
ambiente interno e & estrutura de exposigao a riscos da MARINGA PREVIDENCIA, e andlise da solidez, porte e experiéncia das instituigdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituicdes, a MARINGA PREVIDENCIA utiliza-se de um edital de credenciamento, detalhando os
documentos necessarios, assim como o passo a passo do processo. O edital foi elaborado levando em consideragdo os critérios listados na Segao Il do
Capitulo VI da Portaria 1.467/2022. O paragrafo segundo do artigo 103 diz que “os critérios para o credenciamento das instituicdbes deverdo estar
relacionados a boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao histérico e experiéncia de atuacéo, a solidez patrimonial, ao volume de recursos
sob administragdo, a exposi¢édo ao risco reputacional, ao padrdo ético de conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros
destinados a mitigagao de riscos e ao atendimento aos principios de seguranga, prote¢éo e prudéncia financeira.” O paragrafo terceiro traz os critérios que
devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigéo:

| - registro ou autorizagdo na forma do § 1° e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro érgdo
competente. O proprio registro ou autorizagédo serve como documento que respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgdo competente, indicando se
ha algum ponto de observancia ou suspensao da instituicao;

Il - observancia de elevado padrdo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério da CVM, do
Banco Central do Brasil ou de outros érgdos competentes, desaconselhem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao
site da instituicdo, constando os processos fisicos e eletronicos vinculados a instituicdo e aos responsaveis pela equipe de gestao;

Il - andlise do histérico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O documento que respalda este item e os préximos dois itens € o Questionario
Due Diligence;



IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gestéo de ativos de terceiros; e

V - analise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administracdo, bem como quanto a qualificagdo do corpo técnico e segregacéo de atividades.

A selecéo dos ativos levara em consideragdo o cenario econdmico, a estratégia de alocagédo proposta no item acima, assim como nos objetivos a serem
alcancados na gestéo dos investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por obrigagdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente
credenciada junto ao RPPS.

2.10. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467/2022, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragéo do valor presente dos
fluxos de beneficios e contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ
seja 0 mais préximo a duragao do passivo do RPPS”.

“§ 2° A taxa de juros parametro a ser utilizada na avaliagéo atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETTJ, a duragéo
do passivo calculada na avaliagédo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo o disposto no art. 4° da Secéo Il do Anexo VIl da Portaria, em que deverdo ser “acrescidas em 0,15 pontos
percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal da avaliagdo
tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagdo da ETTJ feita pela Portaria MPS n°® 2.010/2025 e a duragdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2025
(data-base 2024) é de 26,18 anos. Considerando o desempenho dos investimentos dos Ultimos anos, a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2026
sera de IPCA + 5,92 % a.a. a projegao de inflagao para o ano de 2026 como sendo de 4,20% temos como meta atuarial projetada o valor de 10,37 %.

2.11.  LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serao definidos nos
regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para os ativos mobiliarios investidos pelos
fundos de investimento na carteira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam
considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

Ademais, no que se refere a aplicagdo ativos em ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigagdo ou coobrigagdo de instituicdes financeiras
bancarias (artigo 7°, Inciso IV) o RPPS devera observar as disposicdes da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, da Portaria MTP n° 1.467/2022 e da Lei n°
9.717/1998 e prezar pelos principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

O processo de andlise desses ativos sera estruturado em duas etapas:

| - Prévia a aplicagdo, com avaliagdo de riscos, comparacédo de taxas e condicdes com produtos equivalentes, andlise do rating da instituicdo emissora,
verificagdo de histérico, governanga e processos sancionadores na CVM e no Banco Central.

Il - Pés-aplicagdo, com monitoramento continuo do emissor e das condi¢des de mercado, conforme determina o art. 125 da Portaria MTP n° 1.467/2022.
Somente poderdo ser adquiridos ativos emitidos por instituicdes que atendam ao disposto no inciso | do § 2° do art. 21 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025,
limitadas as instituicdes financeiras classificadas nos segmentos prudenciais S1 e S2 pelo Banco Central e que estejam presentes na Lista Exaustiva do
Ministério de Previdéncia Social.

A analise devera considerar que instituicdes de maior porte (S1) oferecem menor risco relativo, ainda que com menor retorno potencial.

A comparagdo de produtos financeiros é obrigatéria e devera ser realizada com cotagdes simultaneas, em volumes equivalentes, de modo a assegurar
condicdes justas e transparentes. O estudo prévio devera apontar diferencas de risco e rentabilidade entre emissores e segmentos, registrando-se em ata a
fundamentagdo para a escolha. As notas de rating dos ativos adquiridos deverdo ser superiores as exigidas para fundos de crédito privado ou pelo menos
ser considerado grau de investimento.

O prazo de vencimento dos instrumentos deve ser compativel com os compromissos atuariais do regime, de forma a preservar a liquidez necessaria para o
pagamento de beneficios em curto, médio e longo prazos e uma vez que conta com prazo de vencimento, a aplicagdo nos respectivos ativos deve ser
precedida de atestado de compatibilidade.

No tocante a diversificagédo, sera observado o limite regulamentar previsto no inciso VI do art. 7° da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que admite a alocagéo de
até 20% dos recursos do RPPS em ativos de um mesmo emissor privado.

Ademais, a unidade gestora sera responsavel por manter procedimentos e controles internos formalizados, garantindo o monitoramento dos emissores e a

gestao de riscos de crédito, liquidez e reputacional das emissoras dos ativos investidos. Essa sistematica deve ser documentada, assegurando conformidade
regulatéria e transparéncia nas decisdes de investimento.

2.12.  PRECIFICAGAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467/2022, traz a seguinte redagao:
“Deverao ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico para o registro dos valores da carteira de investimentos do

RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da
CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos pelo mercado financeiro.”



Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderéo ser classificados nas seguintes categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da
Portaria 1.467/2022:

| - disponiveis para negociagéo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagdo ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢cdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu
valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais haja intengéo e capacidade financeira do RPPS de manté-
los em carteira até o vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagéo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para negociagéo, ou vice-
versa, na forma prevista no Anexo VIl da Portaria 1.467/2022.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios
recomendados pela Comissdo de Valores Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do RPPS
sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos,
devendo ser atendidos os seguintes parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - demonstragdo, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes presentes e futuras do RPPS;

IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagao; e

V - obrigatoriedade de divulgacédo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos
contabeis, na hipotese de alteragao da forma de precificacdo dos ativos.

2.13. AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

2.13.1. RISCO DE MERCADO

E a oscilagéo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagéo de parametros de mercado, como cotagdes de cambio, agdes,
commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo. A MARINGA PREVIDENCIA utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk,
Volatilidade, Treynor, Sharpe e Drawdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatorios periodicos, bem como em um
relatério mensal especifico para acompanhamento de risco.

2.13.2. RISCO DE CREDITO

E a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu
determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condi¢des negociadas e contratadas. Conforme determina o paragrafo terceiro do art. 7° da
Resolugéo 5.272/2025, que trata das aplicagdes em renda fixa, “Na aplicagéo de recursos do RPPS nas classes dos fundos de investimento de que trata este
artigo, os direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem as suas carteiras e os respectivos emissores devem ser considerados, nos termos do disposto
no art. 1°, § 1°, inciso VII, e § 10, como baixo risco de crédito.” A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa Autarquia. No que tange a aplicacéo feita diretamente pelo RPPS, o artigo 7°, Inciso llI, refere-se a titulos
de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidagao e Custddia (Selic). Uma vez que esses sao tidos como os ativos de menor
risco de crédito da economia brasileira, a andlise quanto a classificagdo de risco desse ativo ndo se faz necessaria. Outra possibilidade de investimento
realizado diretamente pelo RPPS, enquadrado no artigo 7°, Inciso VI prevé “até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissao com obrigagdo ou coobrigagao de instituigdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam as condi¢des
previstas no inciso | do § 2° do art. 21”. O inciso | do § 2° do art. 21 por sua vez, indica “o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigéo
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2, nos termos da regulamentagdo do Conselho Monetario Nacional”. Para
facilitar o entendimento sobre quem sdo as instituigdes que atendem aos requisitos indicados acima a Secretaria de Regimes Proprios e Complementar
(SRPC) criou uma “lista exaustiva”, contendo todas as instituigdes do mercado que atendem os requisitos e encontram-se aptas para as aplicagdes indicadas
acima.

2.13.3. RISCO DE LIQUIDEZ

E a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates
solicitados. Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagédo dos recursos do RPPS devera observar as necessidades de liquidez do plano
de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos e o montante das obrigacdes financeiras e atuariais do regime,
presentes e futuras.” A analise de condicdo de liquidez da carteira do RPPS ¢é realizada todos os meses, tomando como base a carteira de investimentos
posicionada no ultimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagdes dos prazos as obrigagdes do regime devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do
regime, mas também os dados atuariais referentes ao seu passivo. Sendo assim e atendendo ao previsto no paragrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagao
que apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento, devera ser
precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.



2.13.4. RISCO DE SOLVENCIA

E o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes
atuariais e realizagao de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestéo dos investimentos, o RPPS
buscara manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem como buscara obter retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim,
a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

2.13.5. RISCO SISTEMICO

E o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituigbes de mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que
impacte o sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla. A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela
Consultoria de Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informagdes acerca do cenario corrente e perspectivas de forma
a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas econémicas. Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira
diversificada, composta por ativos que se expdem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagéo, ou seja, se comportem de maneira diferente
nos diversos cenarios, como bolsa e délar. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigagao de risco a partir da diversificagéo é limitado, uma vez que
este risco pode ser entendido como o risco da quebra do sistema como um todo e neste caso, o impacto recairia para todos os ativos. A forma de mitigar o
risco sistémico é realizando acompanhamentos periédicos nas condigdes de mercado, no intuito de antecipar cenarios de queda e realizar e rapidamente
adotar uma estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Porém, é importante salientar que em cenarios extremos, existem riscos
até mesmo para investimentos extremamente conservadores.

2.13.6. RISCO REPUTACIONAL

Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de manchar ou danificar a percepgéo da unidade gestora perante a midia, o publico, os
colaboradores e o mercado como um todo. O controle deste risco sera efetuado na constante vigilancia das operagdes internas, por parte dos 6rgaos de
controle internos do RPPS. Os érgdos de controle, em suas reunides periédicas, poderdo debater e registrar em ata os assuntos abordados relacionados a
todos os tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gestora devera emitir relatorios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos 6rgdos de controle
interno, contendo, no minimo:

| - as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestéo dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias encontradas em verificagdes anteriores, bem como
analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusdes, recomendagdes, andlises e manifestagdes levantada deverdo ser levadas em tempo habil ao conhecimento do Conselho de
Administragdo. Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes, inadequados ou impréprios, devera ser
determinada a observancia de parametros e limites de aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.” A unidade gestora ira acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios como rentabilidade e riscos das diversas
modalidades de operagbes realizadas nas aplicagdes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente, através
de relatério que devera ser apresentado ao Conselho de Administragado e Fiscal.

2.14. AVALIAGAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o ano, informada no item 2.10. e o
acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidagdo da carteira de investimentos realizada por sistema proprio para este
fim. A avaliagdo da carteira é realizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, que buscara a otimizagdo da relagéo risco/retorno, ponderando
sempre o perfil de investidor do RPPS e os objetivos tragcados pela gestdo, indicados no item 2.5. Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo
monitorados ainda indicadores de risco como volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individual, bem como da carteira do RPPS
como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com os seus
respectivos benchmarks, com a Resolugédo e com esta Politica.

2.15. VEDAGOES

E vedado ao RPPS, conforme Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e critérios estabelecidos pelo Comité de Investimentos:

a) Aplicar em criptoativos, moedas virtuais ou ativos ndo regulados pelo Banco Central ou CVM.

b) Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de emisséo do ente federativo instituidor do RPPS, suas empresas estatais, autarquias ou fundagdes.

c) Aplicar recursos em empréstimos de qualquer natureza, ressalvado o disposto do Art. 12 da Resolugdo CMN n° 5.272/2025 (Empréstimo Consignado);
d) Aplicar em fundos de investimento ndo regulamentados pela CVM ou que descumpram requisitos de enquadramento.

e) Utilizar derivativos para fins especulativos, sendo permitida apenas sua utilizagdo para hedge.

f) Aplicar em ativos sem registro em sistemas autorizados pelo Banco Central ou CVM, exceto titulos publicos federais marcados na curva.

g) Manter concentragdo de recursos acima dos limites regulamentares, inclusive de forma indireta por meio de fundos de investimento.

h) Aplicar em ativos em inadimpléncia, default, intervencéo ou liquidagéo extrajudicial, ou com rating inferior ao minimo exigido.

2.16. PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos
na Resolugdo CMN n° 5.272/2025 e nesta Politica de Investimentos. Tao logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao



Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas. Caso seja
considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo investido com excessiva exposi¢éo a riscos ou de potenciais perdas dos
recursos, devera ser formalizada a Diretoria Executiva e ao Conselho de Administracdo uma solicitagdo para que procedam imediatamente com o pedido de
resgate. Se houver prazo de caréncia, conversao de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar
relatério, com periodicidade trimestral, detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos
6rgaos de controle interno e externo, conforme determina o inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467/2022. O acompanhamento de eventuais aplicagdes
sera realizado através de comunicagao continua entre a Diretoria e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas as assembleias, fatos
relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos de Administracéo e Fiscal e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos
investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e beneficiarios, no minimo, os seguintes documentos e informagoes:
| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua aprovagéo;

II - as informagdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicagéo ou resgate;

Il - a composigéo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apds o encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecédo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratagédo de prestadores de servigos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as aplicagdes dos recursos do RPPS;

VI - a relagédo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagédo do credenciamento; e

VII - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de
decisdo na aplicagédo de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio tempestivo do DPIN

(Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR (Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo unico do
art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSIGOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo
CADPREV, do Demonstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social — SPPS. Sua aprovagéo pelo
Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de dados que deram suporte as informagbes de que trata este artigo
deverdo permanecer a disposicdo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente

de forma digital.”

Conforme § 1° do art. 27 da Resolugdo CMN 5.272 de 18 de dezembro de 2025, os desenquadramentos devem ser eliminados no prazo de dois anos da
ocorréncia.

Conforme art. 31 da Resolugdo CMN 5.272 de 18 de dezembro de 2025, esta Politica de Investimentos entra em vigor em 02 de fevereiro de 2026.

2 ASSINATURAS

Membros do Comité de Investimentos: Elisangela da Silva Candil, Leandro dos Santos Domingos, Patricia Dias Lopes e Tatiane Gongalves Damasceno.
Presidente do Comité de Investimentos: Edimar de Oliveira Carvalho

Gestor de Recursos: José da Silva Neves

Presidente do Conselho de Administragdo: Douglas Galvao Vilardo

Representante da Unidade Gestora do RPPS: Edson Paliari

Maringa - PR, 17 de abril de 2026.

Referéncia: Processo n2 03.99.00001185/2025.51 SEI n2 7890128
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| - RELATORIO

O presente Parecer é elaborado por este Conselho Fiscal no exercicio de suas
atribuicbes legais de fiscalizagdo, controle e acompanhamento da gestdo dos recursos do
Regime Proprio de Previdéncia Social — RPPS do Municipio de Maringa.

A matéria ora submetida a andlise refere-se a proposta de atualizagdo da Politica
de Investimentos para o exercicio de 2026, motivada por deliberagdo do Comité de
Investimentos, em razdo da necessidade de adequacgédo da estratégia de alocacao de ativos as
condi¢oes atuais de mercado, bem como ao aprimoramento da relagao risco-retorno da carteira
previdenciaria.

A atualizacdo mantém a estrutura geral da Politica previamente aprovada,
promovendo ajustes pontuais nas estratégias de alocacao e diretrizes operacionais.

Il - DOCUMENTOS EXAMINADOS

Para a elaboracao deste Parecer, foram analisados:

1. Proposta de atualizagéo da Politica de Investimentos 2026;
2. Justificativa técnica apresentada pelo Comité de Investimentos;
Il - FUNDAMENTACAO

1. Regularidade

A proposta de atualizagdo encontra-se em conformidade com o arcabouco
normativo aplicavel aos RPPS, especialmente:

. Resolucdo CMN n? 5.272/2025;
. Portaria MTP n? 1.467/2022;

. Normativos internos da Maringa Previdéncia;



. Principios constitucionais da Administragcao Publica.

Verifica-se que as alteragdes propostas ndo implicam violagéo de limites legais ou
regulamentares, mantendo-se a aderéncia aos critérios prudenciais exigidos.

2. Motivagéao e Adequacao da Proposta

A atualizacdo da Politica decorre de analise técnica fundamentada do Comité de
Investimentos, considerando:

. 0 cenario macroecondémico vigente;

. a dindmica da taxa de juros e expectativas inflacionarias;
. a volatilidade dos ativos de risco;

. a necessidade de preservacao do equilibrio atuarial.

As alteracbes propostas demonstram carater prudencial, com foco na reducédo de
volatilidade da carteira e na otimizagao da previsibilidade dos retornos, em linha com os objetivos
de longo prazo do RPPS.

3. Estratégia de Alocacao

A proposta de atualizacdo promove ajustes na composicao da carteira, com
destaque para:

. reavaliacao da exposicao a ativos de maior risco;

. eventual redirecionamento para ativos atrelados ao CDI ou de menor
volatilidade;

. manutencgao da diversificacdo como principio estruturante;

. preservacao da liquidez e da seguranca dos investimentos.

Tais ajustes mostram-se coerentes com o perfil do investidor institucional e com a
necessidade de compatibilizagdo entre ativos e passivos previdenciarios.

4. Gestao de Riscos

A atualizacdo néo altera a estrutura de gestao de riscos previamente estabelecida,
permanecendo:

. 0s mecanismos de controle de risco de mercado, crédito e liquidez;
. os indicadores técnicos (VaR, volatilidade, Sharpe);
. os procedimentos de monitoramento e reporte.

Observa-se que as alteragdes propostas, inclusive, tendem a reduzir a exposi¢ao
global ao risco, fortalecendo a resiliéncia da carteira.

5. Governanca e Processo Decisério

0o

A proposta observa os principios de governanga previstos na Portaria n®
1.467/2022, tendo sido:



. devidamente analisada pelo Comité de Investimentos;
. instruida com justificativas técnicas;
. submetida a tramitacéo regular no @mbito da autarquia.

O processo decisério demonstra aderéncia as boas praticas de governanca,
transparéncia e segregacao de fungoes.

IV - CONCLUSAO

Apoés anadlise da proposta de atualizacdo da Politica de Investimentos 2026, este
Conselho Fiscal conclui que:

1. A proposta encontra-se juridicamente regular e em conformidade com a
legislacao aplicavel aos RPPS;

2. As alteracdes sao tecnicamente fundamentadas e aderentes ao cenério
econdmico atual;

3. A estratégia proposta mantém o equilibrio entre seguranca, liquidez e
rentabilidade;

4. Ha reforco no controle de riscos e na prudéncia da gestao dos recursos;
5. O processo de atualizacdo observou os principios de governanca e

transparéncia.

V — MANIFESTACAO

Diante do exposto, este Conselho Fiscal manifesta-se FAVORAVELMENTE a
aprovacao da atualizacdo da Politica de Investimentos 2026, recomendando seu
encaminhamento ao Conselho de Administracdo para deliberacao final.

VI - ENCAMINHAMENTO

Junte-se este Parecer aos autos do processo administrativo e encaminhe-se ao
Conselho de Administracédo, para ciéncia e deliberacdo, na forma do Regimento Interno e da
legislagao vigente.

Wilson Antonio Braz
Presidente

Arthur Magalhdes Campelo Junior
Vice-Presidente

Jodo Ismael Altoé
Secretario

Ademir Aparecido Antonelli
Membro



Documento assinado eletronicamente por Wilson Antonio Braz, Presidente de Conselho,
em 16/04/2026, as 14:11, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida
Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n? 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Arthur Magalhaes Campelo Junior, Vice-
Presidente de Conselho, em 16/04/2026, as 14:13, conforme horario oficial de Brasilia, com

fundamento na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Joao Ismael Altoé, Secretario(a) de Conselho,
em 16/04/2026, as 14:13, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida
Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Membro de
Conselho, em 16/04/2026, as 14:14, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na

Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de
julho de 2020.

https://sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?
acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador
8444306 e o codigo CRC 46696406.
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