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MARINGA Publicos Municipais de Maringa
CONVOCAGAO

Decreto Municipal n°® 1.056/2009, artigos 10, 11 e 12

DECIMA REUNIAO ORDINARIA — CONSELHO FISCAL

Data: 27/05/2026
Inicio: 13h30

Local: Sala de reunides da Maringa Previdéncia

O Presidente do Conselho Fiscal convoca todos os membros para reunido ordinaria, a

tratar dos seguintes assuntos:

Pauta:

1) Relatdrio de receita e despesas do més de abril de 2026, para aprovacao;
2) Relatorio de Investimentos — 1° trimestre de 2026, para ciéncia;
3) Relatdrio de risco - janeiro a abril de 2026, para ciéncia;

4) Assuntos Gerais.

Wilson Antonio Braz
Presidente do Conselho Fiscal

Av. Carneiro Leao, 135 - Galeria do Edificio Centro Empresarial Europa. CEP 87013-932
CNPJ 78.074.804/0001-22 - Fone (44) 3220-7700 — Maringa — PR
www.maringaprevidencia.com.br — contato@maringaprevidencia.com.br
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ATA DE REUNIAO 10

Aos 27 dias do més de maio do ano de 2026, as 13h30min, em sua Sede no Avenida Carneiro
Ledo, 135, Galeria do Edificio Europa - Zona 01, Maringd PR, realizou-se a 10.2 Reunido
Ordinaria do Conselho Fiscal da Maringa Previdéncia, sob a Presidéncia do Conselheiro Wilson
Antonio Braz e com o comparecimento dos Conselheiros Arthur Magalhdes Campelo Junior,
Jodo Ismael Altoé e Ademir Aparecido Antonelli. Registradas as presengas do Diretor Presidente
da Maringa Previdéncia, Edson Paliari, do Diretor Previdenciario e Financeiro da Maringa
Previdéncia, José da Silva Neves, e do Contador e Presidente do Comité de Investimentos da
Maringa Previdéncia, Edimar de Oliveira Carvalho. Em seguida o Presidente Wilson iniciou a
reunidao agradecendo a presenca e todos e passou para a Pauta em seu ITEM 1 — Relatério de
receita e despesas do més de abril de 2026, para aprovacao. Os relatérios foram analisados e
debatidos pelos Conselheiros. O Fundo em Reparticdo fechou o més de abril com saldo de R$
14.103.837,76, com 5.938 servidores ativos, 2.831 aposentados e 594 pensionistas. Ja o Fundo
em Capitalizacdo apresentou no més de abril saldo de R$ 1.351.112.077,28, com
5.392 servidores ativos, 1.309 aposentados e 330 pensionistas. O saldo bancario do Orgao
Gerenciador fechou o més de abril com R$ 14.103.837,76. ApOs anadlise e apreciacao 0s
relatérios foram aprovados por unanimidade pelo Conselho Fiscal e seguem anexos a ata. ITEM
2 — Relatério de Investimentos — 1° trimestre de 2026, para ciéncia. Edimar explanou sobre o
Relatério, onde todos os Conselheiros tomaram ciéncia. ITEM 3 — Relatério de risco - janeiro a
abril de 2026, para ciéncia. Foi apresentado o relatério, que foi devidamente explicado por
Edimar. Apds andlise, todos os Conselheiros tiveram ciéncia do seu contetudo. ITEM 4 —
Assuntos Gerais. Nao houve assuntos a tratar. Nao tendo mais nada a ser discutido, o
Presidente Wilson agradeceu a presenga de todos e encerrou a reunido, e, eu, Jodo Ismael
Altoé, lavrei a presente Ata, a qual foi lida, sendo considerada conforme, aprovada e assinada na
sequéncia.

Documento assinado eletronicamente por Joao Ismael Altoé, Secretario(a) de Conselho,
em 27/05/2026, as 14:27, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida

Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Wilson Antonio Braz, Presidente de Conselho,
em 27/05/2026, as 14:29, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na Medida
Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de julho de
2020.
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Documento assinado eletronicamente por Arthur Magalhaes Campelo Junior, Vice-
Presidente de Conselho, em 27/05/2026, as 14:30, conforme horério oficial de Brasilia, com

fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n®
871, de 7 de julho de 2020.

Documento assinado eletronicamente por Ademir Aparecido Antonelli, Membro de
Conselho, em 27/05/2026, as 14:31, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento na
Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de
julho de 2020.
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http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
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http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom%203371.pdf
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/mpv/antigas_2001/2200-2.htm
http://venus.maringa.pr.gov.br/arquivos/orgao_oficial/arquivos/oom%203371.pdf

Documento assinado eletronicamente por Edson Paliari, Diretor(a)-Presidente da
MGAPREV, em 28/05/2026, as 09:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento
na Medida Proviséria n® 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto Municipal n® 871, de 7 de
julho de 2020.
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Documento assinado eletronicamente por José da Silva Neves, Diretor(a) de Gestao
Previdenciaria e Financeira, em 29/05/2026, as 16:22, conforme horario oficial de Brasilia,
com fundamento na Medida Proviséria n? 2200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto
Municipal n? 871, de 7 de julho de 2020.
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EI A autenticidade deste documento pode ser conferida no site
:!,ﬁ": https:/sei.maringa.pr.gov.br/sei/controlador_externo.php?

ST ""'-"-1: acao=documento_conferir&id_orgao_acesso_externo=0, informando o cédigo verificador

204
1;:!';!';- 8741567 e 0 codigo CRC 3F8BBABA.

Referéncia: Processo n® 03.99.00000566/2026.77 SEIl n® 8741567
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MARINGA PREVIDENCIA Risco - Mercado - Janeiro/2026

RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN (%) SSHARPE RES. 4.963
MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES 12M MES i2M T
CARTEIRA =meta 1,00% 11,68% 1,38% 4,78% 0,17% 2,48% -0,93 -0,64 0,03% 0,35% -3,68 -1,12
INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL... (eh]] 0,00% NaN% - - - - 0,00% 0,00% D - RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF IMA-B 0,98% 12,87% 0,02% 0,07% 1,15% 3,97% -7,83 -13,52 0,00% 0,81% -0,21 -0,41 7,1 "p"
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 1,18% 10,70% 0,01% 0,03% 0,48% 1,65% 2,12 -85,18 0,00% 0,00% 0,06 -2,30 7,1 "p"
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA... CDI 1,18% 5,32% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% 41,83 -610,39 0,00% 0,00% 2,06 -1,41 7,1 "p"
LME REC IMA-B FI RF IMA-B 0,61% 7.37% 0,01% 0,03% 0,45% 1,55% -119,54  -419,01 0,00% 0,00% -3,08 -4,60 7,11 a"
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CDI 1,17% 10,78% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 37,88 -177,72 0,00% 0,00% 0,79 0,67 7,11 "a"
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM... CcDI 1,17% 10,76% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -27,70 -309,11 0,00% 0,00% 1,71 1,08 7,11 "a"
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI CDI 1,18% 10,66% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 49,60 -759,86 0,00% 0,00% 2,05 2,74 7,11 "a"
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF CcDI 1,18% 10,63% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -60.791,82 667,34 0,00% 0,00% 1,99 0,85 7,11 "a"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CcDI 1,14% 12,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -11,72  -3.706,47 0,00% 0,00% 0,54 1,52 7,11 "a"
LME REC IPCA... IPCA -0,48%  -3,21% - - - - 0,00% 0,00% 7,V"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA 0,08%  -4,78% = ° = = 0,00%  0,00% 7,V "a"
ITAU DUNAMIS FIC ACOES IBOVESPA 11,23%  38,55% 0,10% 0,33% 5,82% 20,16% 8,99 19,96 0,00% 7,96% 1,56 1,20 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES IBOVESPA 8,02% 22,10% 0,07% 0,24% 4,25% 14,71% 8,36 8,29 0,00% 6,65% 1,53 0,52 8,1
CAIXA BRASIL ACOES... IBOVESPA 14,74%  50,25% 0,09% 0,31% 5,38% 18,62% 13,01 31,86 0,00% 5,69% 2,23 1,92 8,1
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY... MSCI World -8,96% -1,92% 0,11% 0,36% 6,40% 22,16% -35,56 -31,86 7.87% 14,15% -1,75 -0,74 9,1
MS GLOBAL OPPORTUNITIES... MSCI World -4,40% -7,07% 0,10% 0,36% 6,38% 22,10% -169,20 93,36 4,40% 12,61% -1,61 -0,98 91
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX  -3.21% 8,74% 0,09% 0,32% 5,59% 19,35% 74,33 -49,10 3.21% 12,06% -1,47 -0,30 9,11
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500 1,35% 24,52% 0,09% 0,30% 5,18% 17,94% 0,97 20,41 0,00% 6,50% 0,07 0,56 10, |
1,32% 24,39% 0,09% 0,30% 5,18% 17,93% 0,80 20,15 0,00% 6,59% 0,05 0,55
CAIXA BOLSA AMERICANA... S&P 500 10, |
W7 FIP MULTIESTRATEGIA. .. IPCA -0,17%  -24,06% - - - - 017%  27,69% 10, Il
BRASIL FLORESTAL FIC FIP IPCA -0,03% -0,54% 0,02% 0,08% 1,49% 5,16% -47,76  -3.181,51 4,62% 511% -1,20 -3,80 10, Il
BRASIL FLORESTAL FIP... IPCA -0,01% -0,33% 0,03% 0,11% 1,90% 6,58% -34,55 -1.376,57 6,45% 6,75% -1,24 -3,24 10, Il
OSASCO PROPERTIES FUNDO... IPCA -0,06%  -1,26% ° ° ° ° 0,06%  1,26% D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA -0,01%  -0,25% - - - - 0,01%  4,89% D-Fl

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seréa de 4,78%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,48% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0s foram convertidos em uma rentabilidade -0,64
menor que a do mercado.

LEMA
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“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,12 menor que aquela realizada pelo CDI.
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RISCO DE DESENQUADRAMENTOS E CONFORMIDADE

Esta secao detalha a exposicao individual de cada ativo em relacao aos limites de concentracao por
Emissor, Gestor, Administrador e Classe, conforme estabelecido nos artigos da Resolucao CMN
4.963/2021.

Todos os ativos encontram-se enquadrados nos limites de concentracao previstos na regulacao e
aderentes as diretrizes da Politica de Investimentos.

FUNDO SALDO ART. 18 ART. 19 GESTOR ART. 20 ADMIN. ART. 21

INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL... R$ 0,00 0,00% - GENIAL GESTAO - RJI CORRETORA - D - RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 1.396.244,76 0,10% 0,06% CAIXA ASSET 0,00023%  CAIXA DTVM 0,00019% 7,1"b"
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI... R$ 15.947.089,94 1,19% 0,31% CAIXA ASSET 0,00263%  CAIXA DTVM 0,00215% 7,1"b"
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA... R$ 6.319.011,39 0,47% 0,10% SICREDI 0,00377%  BANCO COOPERATIVO SICREDI 0,00362% 7,1"b"
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... R$ 132.667.795,33 9,89% 0,55% CAIXA ASSET 0,02187%  CAIXA DTVM 0,01789% 7,1 "a"
LME REC IMA-B FI RF R$ 827.243,41 0,06% 1,05% GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,15266%  RJI CORRETORA 0,03632% 7, 1"t
ITAU INSTITUCIONAL Fl... R$ 17.770.698,47 1,32% 0,21% ITAU ASSET 0,0015% ITAU UNIBANCO 0,00158% 7,1 "a"
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM... R$ 11.845.960,03 0,88% 0,25% SANTANDER ASSET 0,00333%  SANTANDER DISTRIBUIDORA 0,00328% 7, 1"t
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI R$ 20.715.793,48 1,54% 0,07% BANCO BRADESCO 0,00225%  BANCO BRADESCO 0,00264% 7,1 "a"
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF R$ 8.875.415,79 0,66% 2,48% BTG PACTUAL ASSET 0,00417% BTG PACTUAL DTVM 0,00087% 7,1 "at
LME REC IPCA... R$ 688.332,39 0,05% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,12703%  RJI CORRETORA 0,03022% 7,V"a"
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 2.393.934,13 0,18% - GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,44178%  BANVOX DISTRIBUIDORA 0,03338% 7,V"a"
CAIXA BRASIL AGOES... R$ 5.007.933,29 0,37% 0,53% CAIXA ASSET 0,00083%  CAIXA DTVM 0,00068% 8, I
ITAU DUNAMIS FIC AGOES R$ 12.440.390,36 0,93% 0,92% ITAU ASSET 0,00105%  ITAU UNIBANCO 0,00111% 8, |
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 7.541.118,31 0,56% 1,43% BB ASSET 0,00039% BB ASSET 0,00039% 8, |
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY... R$ 1.885.323,69 0,14% 1,08% XP ASSET 0,00323%  BANCO BNP PARIBAS 0,00229% 9,1
MS GLOBAL OPPORTUNITIES... R$ 3.215.791,65 0,24% 0,56% XP ASSET 0,00551%  BANCO BNP PARIBAS 0,0039% 9,1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... R$ 8.871.663,65 0,66% 0,38% CAIXA ASSET 0,00146%  CAIXA DTVM 0,0012% 9,1
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 3.901.613,77 0,29% 0,42% SICREDI 0,00233%  BANCO COOPERATIVO SICREDI 0,00224% 10,1
CAIXA BOLSA AMERICANA... R$ 33.222.073,07 2,48% 1,51% CAIXA ASSET 0,00548%  CAIXA DTVM 0,00448% 10,1
W7 FIP MULTIESTRATEGIA... R$ 1.372.074,63 0,10% 3,47% A5 GESTAO 3,47066%  RJI CORRETORA 0,06023% 10,11
BRASIL FLORESTAL FIC FIP R$ 703.746,61 0,05% 2,71% QLZ GESTAO 0,17053%  BNY MELLON 0,00016% 10,11
BRASIL FLORESTAL FIP... R$ 702.846,69 0,05% 0,56% QLZ GESTAO 0,17031%  BNY MELLON 0,00016% 10,11
OSASCO PROPERTIES FUNDO... R$ 424.105,84 0,03% - CADENCE GESTORA - PLANNER CORRETORA 0,00467% D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... R$ 1.743.946,53 0,13% 1,55% GRAPHEN INVESTIMENTOS 0,32183%  RJI CORRETORA 0,07656% D-Fl
TITULOS PUBLICOS R$ 971.822.270,18  72,43% - - - - - 7,1"a"
TITULOS PRIVADOS R$ 69.419.289,74 5,17% - - - - - 7,V

Art. 18. As aplicacbes em cotas de um mesmo fundo de investimento nao podem, direta ou
indiretamente, exceder a 20% das aplicacdes dos recursos do RPPS, exceto em casos de fundos
compostos exclusivamente por titulos publicos.

Art. 19. O total das aplicacdes dos RPPS em um mesmo fundo de investimento deverd representar,
no maximo, 15% do patrimbnio liquido do fundo exceto em casos de fundos compostos
exclusivamente por titulos publicos.

Em caso de FIDCs, FI Renda Fixa "Crédito Privado" e Fl "Debéntures", o limite é de 5% do patrimbnio
liquido do fundo.

Art. 20. O total das aplicacdes dos recursos do RPPS em fundos de investimento e carteiras
administradas nao pode exceder a 5% do volume total de recursos de terceiros gerido por um
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mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico.

Art. 21. Os RPPS somente poderao aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando
atendidas, cumulativamente, as seguintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicao autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua
administracao oriundos de RPPS;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento e sejam considerados pelos responsaveis pela gestao de recursos como de boa
qualidade de gestao e de ambiente de controle de investimento.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
INCENTIVO FIDC MULTISSET... R$ 0,00 CDI - - - - - S S o
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 1.396.244,76 IMA-B 0,98% 3,33% 5,79% 12,87% 98,16% 98,64% 98,29% 98,30%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI ... R$ 15.947.089,94 IMA-B 5 1,18% 3,21% 6,14% 10,70% 98,34% 98,31% 98,19% 98,14%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRES... R$ 6.319.011,39 CDI 1,18% 3,48% 7,29% 14,43% 101,33% 100,06% 99,67% 99,56%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 132.667.795,33 CcDI 1,17% 3,50% 7,31% 14,57% 100,52% 100,54% 100,03% 100,49%
LME REC IMA-B FI RF R$ 827.243,41 IMA-B 0,61% 1,61% 3,10% 7.37% 61,48% 47,65% 52,65% 56,30%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 17.770.698,47 CcDI 1,17% 3,47% 7,28% 14,52% 100,38% 99,91% 99,54% 100,19%
SANTANDER INSTITUCIONA... R$ 11.845.960,03 CcDI 1,17% 3,48% 7.31% 14,54% 100,70% 100,09% 99,98% 100,30%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 20.715.793,48 CcDI 1,18% 3,49% 7.32% 14,60% 101,11% 100,32% 100,17% 100,72%
BTG PACTUAL CAPITAL MAR... R$ 8.875.415,79 CcDI 1,18% 3,48% 7.29% 14,53% 101,46% 100,25% 99,74% 100,23%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 688.332,39 IPCA - - - - - S S o
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 2.393.934,13 IPCA - - - - - - - -
CAIXA BRASIL ACOES LIVRE... R$ 5.007.933,29 IBOVESPA 14,74% 22,88% 38,48% 50,25% 117,33% 107,50% 106,05% 114,76%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 12.440.390,36 IBOVESPA 11,23% 16,86% 45,79% 38,55% 89,41% 79,21% 126,17% 88,04%
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 7.541.118,31 IBOVESPA 8,02% 15,30% 26,08% 22,10% 63,87% 71,90% 71,86% 50,48%
AXA WF FRAMLINGTON DIGI... R$ 1.885.323,69 MSCI World -7,87% -14,15% -7,60% -1,92% -358,88% -452,92% -68,57% -10,65%
MS GLOBAL OPPORTUNITIE... R$ 3.215.791,65 MSCI World -4,40% -6,16% -7,65% -7,07% -200,45% -197,12% -69,10% -39,24%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 8.871.663,65 GLOBAL BDRX -3.21% -2,47% 6,46% 8,74% 105,15% 109,00% 93,31% 89,60%
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 3.901.613,77 S&P 500 1,35% 3,36% 14,17% 24,52% 98,93% 232,76% 149,78% 164,83%
CAIXA BOLSA AMERICANA F... R$ 33.222.073,07 S&P 500 1,32% 3,61% 14,32% 24,39% 96,53% 249,62% 151,42% 164,00%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA R$ 1.372.074,63 IPCA -0,17% -0,44% -0,85% -27,69% -51,04% -52,79% -65,38% -623,35%
BRASIL FLORESTAL FIC FIP R$ 703.746,61 IPCA -4,62% -4,71% -4,84% -5,11% -1.400,83% -558,61% -370,79% -114,96%
BRASIL FLORESTAL FIP MUL... R$ 702.846,69 IPCA -6,45% -6,50% -6,58% -6,75% -1.954,97% -771,51% -504,14% -151,96%
OSASCO PROPERTIES FUND... R$ 424.105,84 IPCA - - - - - - - -
FUNDO DE INVESTIMENTO |... R$ 1.743.946,53 IPCA - - - - - O o o

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e
veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo
devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o
contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise
de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 4.963 CONF?
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

O

Titulos Tesouro Nacional - SELIC R$ 971.822.270,18 72,43% 100,00% - - - SIM

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 23.662.346,09 1,76% 100,00% - - © SIM

FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN R$ 0,00 0,00% 100,00% - - - SIM

Operagdes Compromissadas R$ 0,00 0,00% 5,00% - - ° SIM

Fl Renda Fixa R$ 192.702.906,51 14,36% 70,00% - - - SIM

Fl de indices Renda Fixa R$ 0,00 0,00% 70,00% - - © SIM

Ativos Bancarios R$ 69.419.289,74 517% 20,00% - - - SIM

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior R$ 3.082.266,52 0,23% 10,00% - - © SIM

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM

FI Debéntures R$ 0,00 0,00% 10,00% - - o SIM
T D

Fl Acées R$ 24.989.441,96 1,86% 40,00% - - © SIM

Fl de indices Agées R$ 0,00 0,00% 40,00% - - - SIM
o D

Fl Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM

FI Investimento no Exterior R$ 5.101.115,34 0,38% 10,00% - - - SIM

Fl Acées - BDR Nivel | R$ 8.871.663,65 0,66% 10,00% - - - SIM
O N

Fl Multimercado - aberto R$ 37.123.686,84 2,77% 10,00% - - - SIM

Fl em Participacées R$ 2.778.667,93 0,21% 5,00% - - ° SIM

Fl "Agbes - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 5,00% - - - SIM
O N

Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM

Desenquadrado R$ 2.168.052,37 0,16% 0,00% - - o SIM
D

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 10,00% - - - SIM
(o D

Iméveis R$ 0,00 0,00% = - - e SIM

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN (%) SSHARPE RES. 5.272
MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES 12M MES i2M U
CARTEIRA =meta 0,82% 11,66% 1,34% 4,62% 1,24% 2,40% -0,29 -0,59 0,11% 0,35% -0,61 -1,18
INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL... (eh]] 0,00% NaN% - - - - 0,00% 0,00% D - RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF IMA-B 1,77% 14,31% 0,02% 0,06% 1,11% 3,84% 82,01 -1,96 0,00% 0,81% 1,06 -0,05 7,1
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 1,19% 11,32% 0,01% 0,03% 0,46% 1,60% 1.259,98 -82,26 0,00% 0,00% 0,93 -2,01 7,1
,99% ,36% ,00% ,00% ,01% ,04% -59, .967, ,00% ,00% -0, =il
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA... CDI 0,99% 6,36% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 59,62 34.967,27 0,00% 0,00% 0,87 1,63 7,1
" - ,62% ,40% ,00% ,01% ,25% ,87%  -138, -439, ,00% ,00% -2, -9,
LME REC IMA-B FI RF IMA-B 0,62% 6,40% 0,00% 0,01% 0,25% 0,87% 138,13 439,72 0,00% 0,00% 2,01 9,35 7,V
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CDI 0,98% 11,87% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 15,56 19,51 0,00% 0,00% -0,63 -0,16 7.V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM... CDI 1,00% 11,87% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% -5,79 -92,70 0,00% 0,00% 0,48 0,61 7.V
,00% 17% ,00% ,00% ,01% ,03% -6, -386, ,00% ,00% b d
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI CDI 1,00% 11,77% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 6,90 386,62 0,00% 0,00% 0,41 2,86 7.V
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF CDI 1,00% 11,73% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -15,38 -307,50 0,00% 0,00% 0,62 0,47 7.V
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CDI 0,99% 12,47% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -24,70 -391,34 0,00% 0,00% 0,68 1,32 7.V
LME REC IPCA... IPCA -0,49%  -1,82% - - - - 0,00%  0,00% 7, 1X
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,17%  -477% = ° = = 0,00%  0,00% 71X
21% ,15% ,10% ,34% ,88% 37% E , ,00% ,96% E ,
ITAU DUNAMIS FIC ACOES IBOVESPA 5,21% 55,15% 0,10% 0,34% 5,88% 20,37% 0,51 33,76 0,00% 7,96% 0,64 2,01 8, |
O ¥ o » o , o ) o 0 ‘o ! cl ' » N o y cl f .
BB FATORIAL FIC ACOES IBOVESPA 3,08% 31,27% 0,07% 0,24% 4,29% 14,86% 0,57 18,31 0,00% 6,65% 0,47 1,13 8,1
-1,69% ,28% ,09% ,30% ,33% ,45% -4, E ,69% ,69% -0, .
CAIXA BRASIL ACOES... IBOVESPA 1,69% 53,28% 0,09% 0,30% 5,33% 18,45% 4,85 35,60 1,69% 5,69% 0,55 2,11 8,1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX  -5,18% 5,97% 0,09% 0,32% 5,62% 19,47% -29,87 -59,87 5,18% 9,62% -1,50 -0,44 8, Il
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY... MSCI World -8,48%  -7,53% 0,11% 0,39% 6,82%  23,61%  -31,85 -41,58 8,48%  21,43% -1,06 -0,94 9,11
MS GLOBAL OPPORTUNITIES... MSCI World -5,73%  -10,57% 0,11% 0,37% 6,41% 22,21% -63,95 112,54 5,73% 12,94% -1,16 -1,14 9,1
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500 -0,19% 25,37% 0,09% 0,30% 5,23% 18,12% -7,26 22,12 0,19% 5,67% -0,33 0,60 10, |
CAIXA BOLSA AMERICANA... S&P 500 -0,23% 25,23% 0,09% 0,30% 5,23% 18,11% -7,41 21,82 0,23% 5,74% -0,34 0,60 10, |
W7 FIP MULTIESTRATEGIA. .. IPCA -0,16%  -24,04% - - - - 0,16%  27,67% 10, il
BRASIL FLORESTAL FIC FIP IPCA -0,04% -0,54% 0,02% 0,09% 1,50% 5,18% 23.747,78 -3.002,89 0,04% 5,10% -744,66 -3,81 10, Il
BRASIL FLORESTAL FIP... IPCA -0,02% -0,33% 0,03% 0,11% 1,91% 6,60% 33.211,74 -1.340,65 0,02% 6,74% -761,53 -3,24 10, Il
OSASCO PROPERTIES FUNDO... IPCA -0,05%  -1,26% ° ° ° ° 0,05%  1,26% D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA -0,06%  -0,22% - - - - 0,06%  4,80% D-Fl

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seréa de 4,62%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,40% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,59
menor que a do mercado.
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“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,18 menor que aquela realizada pelo CDI.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
INCENTIVO FIDC MULTISSET... R$ 0,00 CDI - - - - S S e °
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 1.420.957,15 IMA-B 1,77% 3,07% 6,60% 14,31% 98,66% 98,14% 98,35% 98,39%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI ... R$ 16.137.343,31 IMA-B 5 1,19% 3,34% 6,16% 11,32% 97,98% 98,15% 98,10% 98,14%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRES... R$ 6.381.766,61 CDI 0,99% 3,43% 7,18% 14,45% 99,61% 100,26% 99,87% 99,56%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 133.820.391,39 CcDI 1,00% 3,44% 7,21% 14,57% 100,78% 100,57% 100,22% 100,40%
LME REC IMA-B FI RF R$ 832.351,09 IMA-B 0,62% 1,62% 3,20% 6,40% 34,42% 51,71% 47,69% 44,02%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 17.945.643,15 CcDI 0,98% 3,42% 7,15% 14,50% 98,74% 100,00% 99,46% 99,95%
SANTANDER INSTITUCIONA. .. R$ 11.964.447,95 CcDI 1,00% 3,43% 7.20% 14,53% 100,32% 100,19% 100,08% 100,15%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 20.922.923,03 CDI 1,00% 3,43% 7,20% 14,60% 100,28% 100,44% 100,15% 100,62%
BTG PACTUAL CAPITAL MAR... R$ 8.964.338,26 CcDI 1,00% 3,43% 7.21% 14,52% 100,49% 100,40% 100,23% 100,11%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 684.964,32 IPCA - - - - S S ° ©
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 2.389.971,75 IPCA - - - - - - - -
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE... R$ 4.923.091,61 IBOVESPA -1,69% 12,07% 29,27% 53,28% -41,39% 64,64% 86,47% 99,15%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 13.088.029,84 IBOVESPA 5,21% 18,40% 42,88% 55,15% 127,19% 98,50% 126,69% 102,63%
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 7.773.088,70 IBOVESPA 3,08% 12,17% 23,90% 31,27% 75,16% 65,16% 70,63% 58,18%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 8.412.536,53 GLOBAL BDRX -5,18% -5,35% 1,25% 5,97% 102,16% 108,64% 73,31% 83,01%
AXA WF FRAMLINGTON DIGI... R$ 1.725.354,43 MSCI World -8,48% -16,07% -18,14% -7,53% -1.315,59% -446,49% -213,55% -38,15%
MS GLOBAL OPPORTUNITIE... R$ 3.031.653,27 MSCI World -5,73% -5,61% -10,28% -10,57% -887,82% -155,90% -121,06% -53,51%
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 3.894.073,05 S&P 500 -0,19% 2,79% 10,28% 25,37% 22,30% 640,55% 177,28% 163,42%
CAIXA BOLSA AMERICANA F... R$ 33.145.253,19 S&P 500 -0,23% 3,04% 10,44% 25,23% 26,68% 698,10% 180,13% 162,51%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA R$ 1.369.851,33 IPCA -0,16% -0,47% -1,01% -27,67% -23,15% -34,61% -47,80% -725,71%
BRASIL FLORESTAL FIC FIP R$ 703.435,03 IPCA -0,04% -4,70% -4,84% -5,10% -6,33% -344,24% -228,13% -133,89%
BRASIL FLORESTAL FIP MUL... R$ 702.676,55 IPCA -0,02% -6,49% -6,58% -6,74% -3,46% -475,49% -310,05% -176,90%
OSASCO PROPERTIES FUND... R$ 423.877,37 IPCA - - - - - - - -
FUNDO DE INVESTIMENTO |... R$ 1.742.853,47 IPCA - - - - 5 O ° °

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 5.272
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

T R

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 23.940.067,07 1,79% 100,00% 0,00% 10,00% 30,00%

Titulos Tesouro Nacional R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Titulos Tesouro Nacional (Balcéo) R$ 964.009.143,40  72,14% 100,00% 60,00% 75,00% 90,00%

Operagbes Compromissadas - TN R$ 0,00  0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 194.450.094,87 14,55% 80,00% 2,00% 3,00% 20,00%

Ativos Bancarios R$ 69.985.035,46 5,24% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl Debéntures R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

FI Direitos Creditdrios (FIDC) - Sénior R$ 3.074.936,07 0,23% 0,00% 0,00% 0,00% 3,00%
T

Fl Acées R$ 25.784.210,15 1,93% 40,00% 0,00% 1,00% 10,00%

ETF de Acbes R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 5,00%

BDR / BDR-ETF - Acées R$ 8.412.536,53 0,63% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%

ETF - Internacional R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
e, e

Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Investimento no Exterior - Qualificado R$ 4.757.007,70 0,36% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%

Fl Investimentos Exterior - Geral R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
I B

Fl Multimercado R$ 37.039.326,24 2,77% 15,00% 0,00% 1,00% 10,00%

Fiagro R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fl em Participagées R$ 2.775.962,91  0,21% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%

FI "Acées - Mercado de Acesso" R$ 0,00  0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
T

Fl Imobiliario R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%

Desenquadrado R$ 2.166.730,84 0,16% 0,00% - - -
o

Empréstimos Consignados R$ 0,00  0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK RENT. (%) VAR (%) (252 D.U) 2VOL (%) 3TREYNOR “DRAWDOWN (%) SSHARPE RES. 5.272
MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES 12M MES i2M U
CARTEIRA =meta 0,95% 11,72% 1,33% 4,60% 0,34% 2,37% -0,84 -0,66 0,06% 0,35% -2,89 -1,28
INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL... (eh]] 0,00% NaN% - - - - 0,00% 0,00% D - RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF IMA-B 0,15% 12,42% 0,02% 0,07% 1,27% 4,40% -5,64 -16,96 0,00% 0,81% -0,45 -0,50 7,1
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 1,38% 12,25% 0,01% 0,03% 0,52% 1,79% 1,45 -50,50 0,00% 0,00% 0,18 -1,39 7,1
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA... CDI 1,27% 7.71% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -250,49  -691,78 0,00% 0,00% 6,79 0,44 7,1
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF... CDI 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% -101,78  -181,00 0,00% 0,00% 5,01 0,59 7,1
LME REC IMA-B FI RF IMA-B 0,71% 6,68% 0,01% 0,02% 0,34% 1,16% -15,80 -256,69 0,00% 0,00% -0,57 -6,95 7.V
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CcDI 1,17% 13,18% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 190,97 240,04 0,00% 0,00% -2,65 -1,50 7.V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM... CDI 1,20% 13,21% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 35,68 62,25 0,00% 0,00% -1,03 -0,43 7.V
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI CcDI 1,17% 13,08% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 113,53 9,68 0,00% 0,00% -2,78 -0,06 7.V
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF CDI 1,16% 13,03% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 108,56 654,38 0,00% 0,00% -2,33 -1,23 7.V
CAIXA BRASIL FI RF REF DI... CcDI 1,13% 12,83% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% -93,72 -23,43 0,00% 0,00% -2,18 -0,02 7.V
LME REC IPCA... IPCA -0,52%  -1,68% ° ° ° ° 0,00%  0,00% 7, 1X
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,26%  -4,48% - - - - 0,00%  0,00% 71X
ITAU DUNAMIS FIC ACOES IBOVESPA -6,10% 38,83% 0,11% 0,37% 6,44% 22,31% -5,35 18,27 6,10% 7,96% -0,70 1,02 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES IBOVESPA -5,27% 22,45% 0,08% 0,27% 4,73% 16,38% -6,04 7,41 5,27% 6,65% -0,83 0,43 8, |
CAIXA BRASIL ACOES... IBOVESPA -6,77% 40,72% 0,10% 0,35% 6,07% 21,02% -5,36 21,00 6,77% 8,34% -0,73 1,17 8,1
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX -3.71% 12,90% 0,09% 0,31% 5,37% 18,61% -51,84 -13,64 3,71% 11,62% -1,13 -0,11 8, Il
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY... MSCI World -3,52% -3,30% 0,11% 0,39% 6,79% 23,53% -9,79 -35,10 3,52% 24,20% -0,62 -0,81 9,1
MS GLOBAL OPPORTUNITIES... MSCI World -9,33% -9,10% 0,11% 0,36% 6,39% 22,13% -35,97 174,16 9,33% 21,06% -1,50 -1,13 91
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500 -3,44% 27,59% 0,08% 0,29% 5,14% 17,81% -8,80 23,79 3,44% 3,62% -0,93 0,70 10, |
CAIXA BOLSA AMERICANA... S&P 500 -4,37% 26,25% 0,08% 0,29% 5,16% 17,86% -10,38 21,12 4,37% 4,59% -1,08 0,62 10, |
W?7 FIP MULTIESTRATEGIA... IPCA 0,67% -23,44% - - - - 0,00% 5,96% 10, 1l
BRASIL FLORESTAL FIC FIP IPCA -0,05% -0,54% 0,02% 0,08% 1,49% 5,15% 202.012,78 -3.798,00 0,05% 5,06% -1.804,99 -3,86 10, Il
BRASIL FLORESTAL FIP... IPCA -0,02% -0,32% 0,03% 0,11% 1,89% 6,56% 267.103,24 -1.649,35 0,02% 6,71% -1.948,91 -3,28 10, Il
OSASCO PROPERTIES FUNDO... IPCA -0,07%  -1,26% - - - - 0,07%  1,20% D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA -0,07%  -0,23% ° ° ° ° 0,07%  4,71% D-Fl

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seréa de 4,60%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,37% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no calculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se exp0ds foram convertidos em uma rentabilidade -0,66
menor que a do mercado.
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“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,28 menor que aquela realizada pelo CDI.
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)
MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M

INCENTIVO FIDC MULTISSET... R$ 0,00 CDI - - - - S S ° °
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 1.423.066,20 IMA-B 0,15% 2,72% 6,28% 12,54% 89,43% 97,84% 98,33% 98,15%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI ... R$ 16.359.903,37 IMA-B 5 1,38% 3,67% 6,94% 12,25% 98,92% 98,38% 98,36% 98,25%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRES... R$ 6.462.823,79 CDI 1,27% 3,43% 7,12% 14,75% 104,79% 102,17% 100,80% 100,11%
CAIXA TOPAZIO CORPORATI... R$ 89.722.262,54 CDI 1,24% 3,39% 7,09% 14,75% 102,18% 101,03% 100,42% 100,11%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 0,00 CcDI 1,18% 3,34% 7,03% 14,73% 97,30% 99,46% 99,50% 99,99%
LME REC IMA-B FI RF R$ 838.246,87 IMA-B 0,71% 1,89% 3,50% 6,65% 426,78% 67,79% 54,84% 52,07%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 18.155.892,57 CcDI 1,17% 3,30% 6,99% 14,67% 96,66% 98,52% 98,88% 99,59%
SANTANDER INSTITUCIONA. .. R$ 12.107.721,19 CDI 1,20% 3,35% 7,05% 14,72% 98,80% 99,91% 99,81% 99,91%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 21.167.891,07 CcDI 1,17% 3,33% 7,03% 14,73% 96,60% 99,23% 99,47% 99,99%
BTG PACTUAL CAPITAL MAR... R$ 9.068.265,46 CDI 1,16% 3,32% 7,02% 14,68% 95,65% 99,06% 99,35% 99,68%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 681.426,38 IPCA - - - - - - - -
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 2.383.727,46 IPCA - - - - S S o ©
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE... R$ 4.590.036,40 IBOVESPA -6,77% 6,02% 15,68% 39,24% 963,90% 35,91% 54,39% 91,37%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 12.289.936,68 IBOVESPA -6,10% 10,40% 23,82% 37,42% 868,83% 62,04% 82,65% 87,15%
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 7.363.641,28 IBOVESPA -5,27% 6,54% 15,44% 21,72% 750,51% 38,99% 53,56% 50,58%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 8.100.553,62 GLOBAL BDRX -3,71% -10,50% -6,76% 12,70% 101,10% 101,59% 106,98% 89,96%
AXA WF FRAMLINGTON DIGI... R$ 1.664.540,64 MSCI World -3,52% -17,48% -23,42% -4,19% 53,81% 415,80% 1.572,37% -25,12%
MS GLOBAL OPPORTUNITIE... R$ 2.748.874,40 MSCI World -9,33% -17,42% -18,51% -10,33% 142,40% 414,22% 1.242,42% -61,91%
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 3.760.241,13 S&P 500 -3,44% -1,76% 2,37% 27,18% 67,48% 36,55% -86,98% 171,01%
CAIXA BOLSA AMERICANA F... R$ 31.696.465,73 S&P 500 -4,37% -2,78% 1,53% 25,84% 85,82% 57,85% -56,24% 162,57%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA R$ 1.379.069,09 IPCA 0,67% 0,34% -0,08% -27,09% 76,47% 17,87% -3,16% -657,56%
BRASIL FLORESTAL FIC FIP R$ 703.105,90 IPCA -0,05% -4,71% -4,84% -5,10% -5,32% -247,25% -191,18% -123,88%
BRASIL FLORESTAL FIP MUL... R$ 702.503,63 IPCA -0,02% -0,07% -6,57% -6,74% -2,80% -3,50% -259,76% -163,57%
OSASCO PROPERTIES FUND... R$ 423.598,20 IPCA - - - - = O ° °
FUNDO DE INVESTIMENTO |... R$ 1.741.592,83 IPCA - - - - - - - -

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.



MARINGA PREVIDENCIA

ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Risco - Politica de Investimentos - Marco/2026

TIPO DE ATIVO

Renda Fixa

CARTEIRA (R$)

(%)

LIM. 5.272

INFERIOR (%)

ESTRATEGIA DE ALOCACAO
ALVO (%)

SUPERIOR (%)

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 113.968.055,90 8,33% 100,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Titulos Tesouro Nacional R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) R$ 1.041.567.964,56  76,14% 100,00% 60,00% 75,00% 90,00%
Operagbes Compromissadas - TN R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 61.338.017,16 4,48% 80,00% 2,00% 3,00% 20,00%
Ativos Bancarios R$ 70.888.139,82 5,18% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debéntures R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - Sénior R$ 3.065.153,84 0,22% 0,00% 0,00% 0,00% 3,00%

Renda Variavel

Fl Acées R$ 24.243.614,36 1,77% 40,00% 0,00% 1,00% 10,00%
ETF de Acbes R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 5,00%
BDR / BDR-ETF - Acdes R$ 8.100.553,62 0,59% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
ETF - Internacional R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior

Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimento no Exterior - Qualificado R$ 4.413.415,04  0,32% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl Investimentos Exterior - Geral R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Estruturados

Fl Multimercado R$ 35.456.706,86 2,59% 15,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Fiagro R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Participacées R$ 2.784.678,62 0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
FI "Ac6es - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fundos Imobilidrios
FI Imobiliario
Desenquadrado

Emprést. Consignados

R$ 0,00
R$2.165.191,03

0,00%

0,16%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1,00%

Empréstimos Consignados

R$ 0,00

0,00%

10,00%

0,00%

5,00%

10,00%

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.
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RISCO DE MERCADO

FUNDO BENCHMARK FENT. (%) 1VAR_(%) (252 D.U) AZVOL (%) iTREYNOR ‘DR{\WDOWN (%) ASSHARPE RES. 5.272
MES 12M MES i2M MES 12M MES 12M MES 12M MES i2M
CARTEIRA =meta 1,62% 12,38% 1,28% 4,42% 0,18% 2,24% 2,78 -0,70 0,00% 0,11% 12,45 -1,08
INCENTIVO FIDC MULTISSETORIAL... (eh]] 0,00% NaN% - - - - 0,00% 0,00% D - RF
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF IMA-B 1,80% 12,11% 0,02% 0,07% 1,23% 4,27% 3,52 -18,61 0,00% 0,81% 0,63 -0,62 7,1
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP Fl... IMA-B 5 1,30% 11,77% 0,01% 0,03% 0,51% 1,77% 2,49 -52,07 0,00% 0,00% 0,42 -1,69 7,1
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA... CDI 0,42% 8,17% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% -469,29 2.350,39 0,00% 0,00% -2,00 0,77 7,1
CAIXA TOPAZIO CORPORATIVO FIF RF REF... CDI 0,90% 0,90% 0,00% 0,00% 0,01% 0,02% -441,64  -390,56 0,00% 0,00% -3,03 1,13 7,1
LME REC IMA-B FI RF IMA-B 0,68% 6,58% 0,01% 0,02% 0,34% 1,19% -5,47 -222,43 0,00% 0,00% -0,96 -6,89 7.V
ITAU INSTITUCIONAL FlI... CcDI 1,09% 14,41% 0,00% 0,00% 0,01% 0,04% 1,24 187,22 0,00% 0,00% -0,07 -1,49 7.V
SANTANDER INSTITUCIONAL PREMIUM... CcDI 1,08% 14,43% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% -25,31 35,58 0,00% 0,00% -0,60 -0,19 7.V
BRADESCO PREMIUM FI RF REF DI CcDI 1,08% 14,30% 0,00% 0,00% 0,01% 0,03% 27,01 51,51 0,00% 0,00% -0,55 -0,33 7.V
BTG PACTUAL CAPITAL MARKETS FI RF CDI 1,10% 14,27% 0,00% 0,00% 0,01% 0,05% -7,01 175,54 0,00% 0,00% 0,23 -0,87 7.V
LME REC IPCA... IPCA -0,49%  -1,76% - - - - 0,00%  0,00% 7, 1X
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 IPCA -0,16% -4,49% S o = ° 0,00% 0,00% 7,1X
ITAU DUNAMIS FIC ACOES IBOVESPA 4,99% 41,64% 0,11% 0,37% 6,43% 22,28% 3,11 21,41 0,00% 7,96% 0,57 1,22 8,1
BB FATORIAL FIC AGOES IBOVESPA 2,21% 19,71% 0,08% 0,27% 4,66% 16,13% -4,02 -0,76 2,67% 7,80% -0,76 -0,05 8,1
CAIXA BRASIL ACOES... IBOVESPA -0,71% 29,80% 0,10% 0,35% 6,08% 21,07% -1,44 12,39 0,71% 9,00% -0,25 0,70 8|
CAIXA INSTITUCIONAL BDR... GLOBAL BDRX 6,71% 19,91% 0,07% 0,23% 3,96% 13,73% 30,64 -195,17 0,00% 11,62% 1,79 0,37 8, Il
AXA WF FRAMLINGTON DIGITAL ECONOMY ADVISORY... MSCI World 9,84% 0,54% 0,10% 0,33% 5.85%  20,26% 20,30 -60,99 0,00%  24,20% 0,90 -0,92 9,11
MS GLOBAL OPPORTUNITIES... MSCI World 10,34% -3,19% 0,09% 0,32% 5,55% 19,21% 11,75 487,98 0,00% 21,06% 0,44 -1,40 9,1
SICREDI BOLSA AMERICANA... S&P 500 9,85% 40,98% 0,06% 0,20% 3,52% 12,19% 20,13 77,39 0,00% 3,62% 2,72 2,06 10, |
CAIXA BOLSA AMERICANA... S&P 500 9,59% 39,23% 0,06% 0,20% 3,55% 12,30% 20,02 72,28 0,00% 4,59% 2,71 1,93 10, |
W7 FIP MULTIESTRATEGIA... IPCA -0,17%  -0,75% - - - - 017%  5,89% 10, Ill
BRASIL FLORESTAL FIC FIP IPCA -0,04% -0,53% 0,02% 0,08% 1,49% 5,15% -37.569,97 -3.795,95 0,04% 5,06% -231,36 -3,86 10, Il
BRASIL FLORESTAL FIP... IPCA -0,03% -0,32% 0,03% 0,11% 1,89% 6,56% -20.507,68 -1.614,22 0,03% 6,71% -805,29 -3,28 10, Il
OSASCO PROPERTIES FUNDO... IPCA -0,06%  -1,26% ° ° ° ° 0,06%  0,68% D-Fl
FUNDO DE INVESTIMENTO... IPCA -0,06%  -0,26% - - - - 0,06%  4,67% D-Fl

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de determinado
ativo ou determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, o
desvio padrao dos retornos didrios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicao
normal. Seu resultado pode ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado é o ativo ou a
carteira. Dado o desempenho da Carteira nos Ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianca que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo seréa de 4,42%.

2\/olatilidade: Volatilidade é uma varidvel que representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentacdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma forma mais simples,
podemos dizer que volatilidade é a forma de medir a variacdo do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio. Estima-se
gue os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 2,24% do retorno didrio médio dos ultimos 12
meses.

3Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da volatilidade da
Carteira. A leitura é a mesma feita no sharpe, quanto maior seu valor, melhor performa o ativo ou a carteira.
Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo mercado. Em 12
meses, cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds foram convertidos em uma rentabilidade -0,70
menor que a do mercado.

LEMA
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“DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quao estavel é determinado ativo, ao
medir seu declinio desde o valor maximo alcancado pelo ativo, até o valor minimo atingido em determinado
periodo de tempo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é medido desde que a
desvalorizacao comeca até se atingir um novo ponto de maximo, garantindo, dessa forma, que a minima da
série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanto mais negativo o nimero, maior a perda ocorrida
e, consequentemente, maior o risco do ativo. J& um Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve

desvalorizacao do ativo ao longo do periodo avaliado.

5Sharpe: Trata-se de um indicador de performance utilizado no mercado financeiro para avaliar a relagao
risco-retorno de um ativo através da diferenca entre o retorno do ativo e o ativo livre de risco, com o CDI
sendo comumente utilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade. Portanto, quanto maior o indice de
Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador apontou que para cada 100 pontos de
risco a que a Carteira se exp6s, houve uma rentabilidade -1,08 menor que aquela realizada pelo CDI.

LEMA
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ADERENCIA AOS BENCHMARKS

FUNDO SALDO BENCHMARK RENTABILIDADE (%) RENT. VS BENCHMARKS (%)

MES 3M 6M 12M MES 3M 6M 12M
INCENTIVO FIDC MULTISSET... R$ 0,00 CDI - - - - S S e °
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 1.448.646,10 IMA-B 1,80% 3,89% 7.21% 12,11% 99,07% 98,50% 98,50% 98,10%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP FI ... R$ 16.573.352,82 IMA-B 5 1,30% 3,88% 7,26% 11,78% 99,06% 98,67% 98,47% 98,23%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRES... R$ 41.498.998,91 CDI 1,07% 3,32% 6,97% 14,79% 98,59% 101,21% 100,62% 100,17%
CAIXA TOPAZIO CORPORATI... R$ 110.930.770,68 CDI 1,08% 3,30% 6,95% 14,80% 99,21% 100,58% 100,29% 100,18%
LME REC IMA-B FI RF R$ 843.939,43 IMA-B 0,68% 2,04% 3,66% 6,57% 37,43% 51,71% 50,01% 53,25%
ITAU INSTITUCIONAL FI RF ... R$ 18.353.628,31 CDI 1,09% 3,22% 6,87% 14,71% 99,91% 98,26% 99,13% 99,57%
SANTANDER INSTITUCIONA... R$ 12.238.651,19 CDI 1,08% 3,26% 6,91% 14,76% 99,20% 99,32% 99,74% 99,96%
BRADESCO PREMIUM FI RF ... R$ 21.396.401,49 CcDI 1,08% 3,23% 6,89% 14,76% 99,03% 98,44% 99,42% 99,93%
BTG PACTUAL CAPITAL MAR... R$ 9.167.671,59 CcDI 1,10% 3,24% 6,89% 14,73% 100,56% 98,69% 99,49% 99,73%
LME REC IPCA FIDC MULTIS... R$ 678.109,48 IPCA - - - - S S ° ©
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 R$ 2.276.282,87 IPCA - - - - - - - -
CAIXA BRASIL AGOES LIVRE... R$ 4.557.423,93 IBOVESPA -0,71% -9,79% 11,82% 29,50% 924,95% -395,41% 46,80% 76,39%
ITAU DUNAMIS FIC ACOES R$ 12.902.945,03 IBOVESPA 4,99% 3,38% 21,20% 41,87% -6.493,30% 136,56% 83,93% 108,41%
BB FATORIAL FIC ACOES R$ 0,00 IBOVESPA -2,67% -5,66% 9,58% 14,04% 3.478,69% -228,86% 37,92% 36,37%
CAIXA INSTITUCIONAL BDR ... R$ 0,00 GLOBAL BDRX 7,91% -2,10% -3,91% 19,82% 101,71% 100,59% 106,35% 94,73%
AXA WF FRAMLINGTON DIGI... R$ 0,00 MSCI World 7,78% -5,09% -18,31% -3,89% 82,35% -189,14% -297,36% -15,46%
MS GLOBAL OPPORTUNITIE... R$ 0,00 MSCI World 4,40% -10,11% -16,25% -12,03% 46,56% -375,57% -264,04% -47,85%
SICREDI BOLSA AMERICANA... R$ 0,00 S&P 500 11,29% 6,60% 10,87% 39,89% 108,34% 197,93% 201,54% 149,01%
CAIXA BOLSA AMERICANA F... R$ 0,00 S&P 500 11,28% 5,51% 10,00% 38,47% 108,20% 165,42% 185,41% 143,70%
W7 FIP MULTIESTRATEGIA R$ 1.376.748,13 IPCA -0,17% 0,34% -0,11% -5,49% -25,12% 15,29% -3,37% -125,39%
BRASIL FLORESTAL FIC FIP R$ 702.834,17 IPCA -0,04% -0,13% -4,83% -5,10% -5,77% -5,71% -154,36% -116,42%
BRASIL FLORESTAL FIP MUL... R$ 702.313,25 IPCA -0,03% -0,07% -6,57% -6,74% -4,04% -3,33% -210,00% -153,87%
OSASCO PROPERTIES FUND... R$ 423.344,12 IPCA - - - - - - - -
FUNDO DE INVESTIMENTO |... R$ 1.740.609,78 IPCA - - - - 5 O ° °

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e
veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo
devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o
contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -
FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente
obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise
de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.
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ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

ESTRATEGIA DE ALOCACAO
INFERIOR (%) ALVO (%) SUPERIOR (%)

TIPO DE ATIVO CARTEIRA (R$) (%) LIM. 5.272

Renda Fixa

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN R$ 170.451.768,51  12,31% 100,00% 0,00% 10,00% 30,00%
Titulos Tesouro Nacional R$ 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Titulos Tesouro Nacional (Balc&o) R$ 1.055.425.878,33  76,20% 100,00% 60,00% 75,00% 90,00%
Operagbes Compromissadas - TN R$ 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa e ETF Renda Fixa R$ 62.000.292,01 4,48% 80,00% 2,00% 3,00% 20,00%
Ativos Bancarios R$ 71.899.830,06 5,19% 20,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debéntures R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditdrios (FIDC) - Sénior R$ 2.954.392,35 0,21% 0,00% 0,00% 0,00% 3,00%

Renda Variavel

Fl Acées R$ 17.460.368,96 1,26% 40,00% 0,00% 1,00% 10,00%
ETF de Acbes R$ 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 5,00%
BDR / BDR-ETF - Acdes R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
ETF - Internacional R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Exterior

Renda Fixa - Divida Externa R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimento no Exterior - Qualificado R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
Fl Investimentos Exterior - Geral R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Estruturados

Fl Multimercado R$ 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Fiagro R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl em Participacées R$ 2.781.895,55 0,20% 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
FI "Ac6es - Mercado de Acesso" R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Fundos Imobilidrios
FI Imobiliario
Desenquadrado

Emprést. Consignados

R$ 0,00
R$ 2.163.953,90

0,00%

0,16%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

1,00%

Empréstimos Consignados R$ 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%

As informacbes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcéo e

veracidade nao é assumida pela LEMA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo

devem ser entendidas como colocacao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento n&o

contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos -

FGC. Rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica LEMA
de investimento de fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente

obrigagdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e

regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise

de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram utilizadas observagdes Diarias.
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